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       沪深300当月合约IF2308报收3976.8点，下跌0.73%，成交

712.76亿元；上证50当月合约IH2308报收2628.4点，下跌

0.89%，成交330.5亿元；中证500当月合约IC2308报收6075.8

点，下跌0.44%，成交357.37亿元；中证1000当月合约IM2308报

收6495.8点，下跌0.2%，成交356.9亿元。申万31个行业中，房地

产、机械设备、建筑材料行业领涨；石油石化、银行、煤炭行业

领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖出465.71

亿元,其中主板A股资金净主动买入额为卖出369.49亿元。

       国内PMI指数连续两个月平稳上涨，制造业景气水平，总体持

续改善。消息面，政治局会议激活资本市场与地产放松政策利好

股市，国家发改委指出将围绕稳定大宗消费、促进汽车消费和电

子产品消费等方面抓紧制定出台恢复和扩大消费政策，商务部发

布关于促进家居消费若干措施通知，促消费意图明显。海外方

面，惠誉下调美国国债评级。短期预期指数维持震荡，中枢将上

移，仅供参考。

       IF当月合约基差为-6.91，IH当月合约基差为-7.72，IC当月合约

基差为1.66，IM当月合约基差为0.22。
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一、宏观资讯

1.两部门发布《关于进一步支持小微企业和个体工商户发展有关税费政策的公告》，其

中提出，2027年底前对个体工商户年应纳税所得额不超过200万元的部分，减半征收个

人所得税。

2.上半年，国家开发银行新增人民币贷款完成年度计划的71%，主要经营指标总体实现“

时间过半、完成任务过半”，为完成全年目标任务打下了良好基础。

3.记者从知情人士处获悉，继小鹏之后，大众旗下捷达品牌正在与零跑汽车谈合作。据

悉，一汽大众很有可能“买断”零跑的某一代平台技术。

4.交通运输部办公厅等多部门发布关于加快推进汽车客运站转型发展的通知。通知指

出，支持客运站建设充电基础设施，服务新能源车辆进城下乡。

5.河南延津县发布《延津县人民政府关于印发延津县新建商品房预售资金监管办法的通

知》。通知提出，购房首付全额存入监管账户前，不得发放按揭贷款。

6.有记者对美决定向中国台湾地区提供军事援助提问，外交部表示，中方对此强烈不满

、坚决反对，已向美方提出严正交涉。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3969.90 4008.33 3958.51 125.86 2048.76 ↓-28.11 ↓-0.70 1.25

上证50 2620.68 2651.18 2612.35 37.12 565.99 ↓-25.21 ↓-0.95 1.47

中证500 6077.46 6111.24 6059.87 147.15 1357.59 ↓-21.41 ↓-0.35 0.84

中证1000 6496.02 6515.07 6475.42 168.65 1711.11 ↓-11.39 ↓-0.18 0.61

上证综指 3261.69 3290.82 3252.30 405.34 3889.53 ↓-29.26 ↓-0.89 1.17

深证成指 11104.16 11176.94 11073.23 428.49 4470.62 ↓-39.08 ↓-0.35 0.93

中小板指 7175.24 7228.23 7157.78 441.89 455.76 ↓-38.72 ↓-0.54 0.98

创业板指 2218.57 2231.87 2213.04 481.90 1787.31 ↓-5.23 ↓-0.24 0.85

恒生指数 19517.38 19981.00 19475.15 453.47 2547.15 ↓-493.74 ↓-2.47 2.53

台湾50 12659.39 12849.87 12608.26 415.69 2725.11 ↓-185.53 ↓-1.44 1.88

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2308 3976.80 3551 59550 712.76 -29.20 ↓-0.73 1.36 -6.91
IF2309 3985.60 2159 30264 363.12 -29.20 ↓-0.73 1.36 -15.70
IF2312 4008.00 1504 8795 106.04 -28.00 ↓-0.69 1.38 -38.11
IF2403 4021.00 352 2143 25.91 -30.80 ↓-0.76 1.35 -51.11
上证50
IH2308 2628.40 3130 41798 330.50 -23.60 ↓-0.89 1.57 -7.72
IH2309 2632.20 2116 22863 181.16 -25.00 ↓-0.94 1.55 -11.52
IH2312 2648.40 810 6559 52.27 -23.60 ↓-0.88 1.62 -27.72
IH2403 2665.00 -10 1586 12.71 -24.80 ↓-0.92 1.69 -44.32
中证500
IC2308 6075.80 -2398 29365 175.97 -27.00 ↓-0.44 1.02 1.66
IC2309 6076.00 -1863 14462 70.27 -25.00 ↓-0.41 1.03 1.46
IC2312 6059.20 1227 5795 40.20 -20.40 ↓-0.34 0.99 18.26
IC2403 6039.00 1553 3327 356.90 -23.20 ↓-0.38 0.98 38.46

中证1000
IM2308 6495.80 27477 27477 356.90 -13.20 ↓-0.20 0.81 0.22
IM2309 6490.80 12310 12310 159.77 -12.60 ↓-0.19 0.75 5.22
IM2312 6459.00 5214 5214 67.34 -13.80 ↓-0.21 0.77 37.02
IM2403 6424.60 2899 2899 37.21 -9.20 ↓-0.14 0.77 71.42

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 9710 1199 1 中信期货 15349 1506
2 中信期货 7644 11 2 国泰君安 12317 984
3 海通期货 5751 -46 3 中金期货 4940 -444
4 上海东证 3749 -127 4 中银期货 4788 -487
5 银河期货 3122 142 5 上海东证 4399 -69
6 申银万国 3121 -194 6 申银万国 3996 314
7 浙商期货 2944 -11 7 海通期货 3806 -375
8 华泰期货 2819 -16 8 乾坤期货 2804 54
9 永安期货 2485 78 9 广发期货 2527 4
10 招商期货 2266 182 10 国投安信 2515 -62

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 国泰君安 6658 683 1 国泰君安 9928 675
2 中信期货 5786 315 2 中信期货 8556 1627
3 海通期货 3420 62 3 广发期货 3456 -629
4 上海东证 3037 -236 4 海通期货 3177 -89
5 国投安信 2325 65 5 上海东证 2693 -158
6 银河期货 2308 325 6 中金期货 2367 64
7 国信期货 1917 469 7 国信期货 1645 348
8 广发期货 1633 131 8 中银期货 1620 -435
9 申银万国 1582 281 9 银河期货 1570 43
10 中信建投 1264 391 10 国投安信 1424 264

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 11535 -1205 1 中信期货 8306 -868
2 国泰君安 5535 463 2 海通期货 7537 158
3 海通期货 3351 -13 3 国泰君安 6450 546
4 光大期货 2787 -52 4 中金期货 4481 11
5 永安期货 2760 -509 5 上海东证 3163 -25
6 上海东证 2491 209 6 中银期货 2902 -21
7 银河期货 2452 -80 7 华泰期货 2669 -237
8 中信建投 2318 38 8 国投安信 2041 30
9 国投安信 2263 151 9 银河期货 1815 -119
10 华泰期货 1862 215 10 广发期货 1523 -136

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5639 92 1 中信期货 10304 -435
2 国泰君安 5334 -69 2 国泰君安 7123 -107
3 海通期货 4511 -1425 3 华泰期货 3970 -171
4 光大期货 3209 323 4 上海东证 3445 -46
5 永安期货 3073 279 5 银河期货 2236 163
6 上海东证 2622 -216 6 瑞银期货 1998 8
7 银河期货 2356 77 7 申银万国 1987 88
8 中信建投 2338 158 8 海通期货 1981 -399
9 国投安信 1881 190 9 国投安信 1674 -38
10 华泰期货 1732 82 10 广发期货 1458 -214

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开
资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，
力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因
也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任
何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性
和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任
何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发出其它
与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告
反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意
见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指
的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本
公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况
或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合
其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报
告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货
研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，
需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


