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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3730 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总价 4070

元/吨（+30），唐山钢坯 Q235 汇总价 3650 元/吨（+20）。

（数据来源：Mysteel） 

海外紧缩预期升温，国内预期转强。近期公布的美国二

季度 GDP 等数据表现强劲，日本央行或调整其 YCC 计划，

市场将其视为政策紧缩周期的开始。国内刺激政策预期升温，

国常会审议通过关于在超大特大城市积极稳步推进城中村

改造的指导意见；中央政治局会议，会议指出，要适应我国

房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时调整优化

房地产政策；国家税务总局发布《支持协调发展税费优惠政

策指引》，涉及房地产增值税和契税等。 

粗钢平控政策落地。整体粗钢需求同比好于去年，但预

期较差，国内消费体感不佳。供给方面，铁水产量 240.69 万

吨，周环比小幅下降，粗钢平控政策已经下达，关注后期落

实情况。近期高频数据显示高温雨水天气影响下，钢材已经

逐渐有了持续累库的迹象，基本面转弱。 

原料端，铁水产量维持高位，粗钢压减文件尚未正式下

达，近月原料偏强。 

总结来看，宏观预期转强，黑色系集体走强，但市场对

粗钢铁水压减的时间和量有一定分歧，成材 10-01 反套、原

料 09-01 正套，关注粗钢平控政策落实情况以及政策对铁矿

的打压。仅供参考。 
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兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 116.45 美元/

吨（-0.3），日照港超特粉 748 元/吨（-16），PB 粉 888 元/

吨（-16）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

海外矿山发运冲量结束，进入传统发运淡季，到港冲高

回落。据钢联数据，澳洲巴西铁矿发运总量 2442.3 万吨，环

比减少 7.0 万吨，全球铁矿石发运总量 3032.4 万吨，环比增

加 211.4 万吨。中国 47 港到港总量 2480.7 万吨，环比减少

53.9 万吨；45 港到港总量 2329.4 万吨，环比减少 143.2 万

吨。 

粗钢平控政策落地。唐山和四川限产，247 家钢厂日均

铁水产量 240.69 万吨，加速下降，关注后期粗钢平控落地情

况。 

疏港下降，库存累积。中国 45 个港口进口铁矿库存为

12451.96 万吨，环比降 88.6 万吨；日均疏港量 313.73 万吨，

环比降 0.12 万吨/天。 

总结来看，宏观预期转强，黑色系集体走强，但市场对

粗钢压减的时间和量有一定分歧，铁水高位支持铁矿近月偏

强，短期回调主要和政策打压有关，后期还需正式限产文件

落地方具备大跌条件。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 近日住房城乡建设部部长倪虹召开企业座谈会强调，要继续巩固房地产市场企稳回升

态势，大力支持刚性和改善性住房需求，进一步落实好降低购买首套住房首付比例和

贷款利率、改善性住房换购税费减免、个人住房贷款“认房不用认贷”等政策措施。  

2. 受台风“杜苏芮”影响，浙闽粤等多地停工停产。据 Mysteel 调研，部分钢厂和贸易商

的信息反馈，福建省内三大高炉厂均处于沿海地带，但仅有福建三宝钢厂发布了应对

台风的最新政策。三宝钢铁从 27 日中午 12 点开始，停止车辆进场装货，该政策解除

时间另行通知。其他两大高炉厂均正常作业。 

3. 7 月 27 日，天津、邢台部分钢厂对湿熄焦炭采购价格统一上调 100 元/吨、干熄焦炭采

购价格统一上调 110 元/吨，2023 年 7 月 28 日零点执行。 

4. 央行发布数据显示，6 月债券市场共发行各类债券 63377.8 亿元；国债发行 8299.4 亿

元，地方政府债券发行 8302.3 亿元，金融债券发行 8108.2 亿元，公司信用类债券发行

13417.1 亿元，信贷资产支持证券发行 267.7 亿元，同业存单发行 24746.1 亿元。 

5. 国家统计局数据显示，1-6月规模以上工业企业利润总额 33884.6亿元，同比下降 16.8%，

降幅比 1-5 月份收窄 2.0 个百分点；6 月份，规模以上工业企业实现利润总额 7197.6 亿

元，同比下降 8.3%，降幅较 5 月份收窄 4.3 个百分点。 

6. 2023 年第 5 号台风“杜苏芮”27 日再次升级为超强台风级。中央气象台 27 日 18 时继

续发布台风红色预警，预计“杜苏芮”将于 28 日早晨到上午在福建东山到莆田一带沿

海登陆，成为今年来登陆我国最强台风。国家防总启动防汛防台风二级应急响应。 

7. 美国上周首次申领失业救济人数为 22.1 万人，预估为 23.5 万人，前值为 22.8 万人。 

8. 欧洲央行将三大主要利率均上调 25 个基点，符合市场预期，主要再融资利率、边际借

贷利率和存款机制利率分别上调至 4.25%、4.50%和 3.75%，利率达到 2008 年 9 月以来

最高水平。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-7-27 2023-7-26 日环比 2023-7-20 周环比 

现货价格 

超特粉 748  764  -16  752  -4  

金布巴粉 59.5% 825  835  -10  817  8  

罗伊山粉 862  875  -13  860  2  

PB 粉 888  904  -16  886  2  

PB 块 993  1008  -15  992  1  

SP10 粉 789  805  -16  786  3  

纽曼粉 908  921  -13  905  3  

麦克粉 866  884  -18  868  -2  

卡粉 992  1015  -23  1015  -23  

唐山铁精粉 1087  1087  0  1058  29  

IOC6 839  855  -16  846  -7  

现货价差 
PB 粉-超特 140  140  0  134  6  

卡粉-PB 粉 104  111  -7  129  -25  

期货 

主力 849  866  -18  850  -1  

09 合约 849  866  -18  850  -1  

01 合约 759  778  -19  775  -16  

期货价差 铁矿 09-01 90  89  1  75  15  

主力基差 

超特粉 111  112  0  115  -3  

金布巴粉 59.5% 87  80  7  77  10  

罗伊山粉 90  86  3  87  3  

PB 粉 86  86  0  87  -1  

SP10 粉 65  65  0  61  4  

纽曼粉 96  92  3  92  4  

麦克粉 82  84  -2  83  -1  

卡粉 97  105  -7  121  -24  

唐山铁精粉 122  105  18  92  30  

IOC6 64  64  0  71  -7  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-7-27 2023-7-26 日环比 2023-7-20 周环比 

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3730  3730  0  3660  70  

上海热卷 4070  4040  30  3900  170  

上海冷轧 4650  4610  40  4560  90  

上海中厚板 4040  4020  20  4000  40  

江苏钢坯 Q235 3670  3660  10  3580  90  

唐山钢坯 Q235 3670  3650  20  3570  100  

现货价差 

热卷-螺纹 340  310  30  240  100  

上海冷轧-热轧 580  570  10  660  -80  

上海中厚板-热轧 -30  -20  -10  100  -130  

螺纹-钢坯（江苏） 191  201  -10  208  -18  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 53  26  28  1  53  

华东螺纹（电炉） -224  -224  0  -229  5  

华东热卷 226  168  58  63  163  

期货主力 
螺纹钢 3861  3851  10  3784  77  

热卷 4080  4051  29  3887  193  

盘面利润 

螺纹 10 297  242  55  223  74  

螺纹 01 469  405  64  329  140  

热卷 10 516  442  74  326  190  

热卷 01 647  570  77  410  237  

期货价差 

卷-螺主力价差 219  200  19  103  116  

螺纹 10-01 6  19  -13  43  -37  

热卷 10-01 47  54  -7  65  -18  

主力基差 
螺纹 -131  -121  -10  -124  -7  

热卷 -10  -11  1  13  -23  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员
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