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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1810（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1695（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 1940（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 1940（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

节前双焦期价整体承压下行。从基本面来看，进

口方面，蒙煤近期成交活跃，竞拍价格维持稳定。国

内方面，焦煤市场偏强运行，受近期山西区域煤矿停

产影响，产地供应有所收缩，需求端，焦企盈利水平

尚可，生产相对积极，对部分偏紧煤种积极补库，市

场交投氛围活跃，线上竞拍资源基本无流拍现象，成

交以溢价成交为主，煤矿出货顺畅。焦炭市场提涨

50-60 元/吨，现阶段随着焦企盈利能力收窄，外加投

机需求以及钢厂补库积极性提升，焦企去库加速，多

数焦企几无库存，整体看焦炭供需结构进一步向好，

钢厂端近日厂内库存虽有下降，但绝对量库存尚可，

仍对焦炭价格持有一定议价能力，预计钢焦会出现博

弈，走势偏震荡，后期关注钢材的价格以及原料煤价

格表现。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1352.5 1357.5 -0.37 165580 -3875 107249 -25510

焦炭 2309 2141 2143 -0.09 44974 -731 32558 856

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1810 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1965 0

沙河驿镇自提价 1695 0

甘其毛道库提价(含税) 1450 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1940 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1700 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1940 -40

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 1940 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -62 -2.5

JM2309-JM2401 25.5 0.5

焦炭
J2305-J2309 -105 -12

J2309-J2401 54 -3.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 国铁集团消息，统计数据显示，2023 年 1-5 月，全国铁路完成货物发送量

206725 万吨，同比增长 0.9%。5 月，国家铁路煤炭日均装车 82273 车、同

比增长 3.6%，其中电煤日均装车 60498 车、同比增长 20.6%。截至 5 月底，

363 家铁路直供电厂存煤 7478 万吨，同比增加 1477 万吨、增长 24.6%，可

耗天数达到 32 天。

2. 海关总署最新数据显示，2022 年 5 月份，中国进口动力煤（包含褐煤、烟

煤和次烟煤，下同）3138.3 万吨，同比大增 108.11%，环比增长 1.3%，创

2021 年 1 月份以来新高。

3. 据新疆日报报道，今年以来，新疆立足资源禀赋，优化产业布局，提升产

业层次，各行各业发展势头强劲，煤炭市场产销两旺，带动新疆铁路运输

量屡创新高。数据显示，1-5 月，新疆铁路货运量 8911.57 万吨，较去年同

期增长 5.33%。

4. 海关总署数据显示，2023 年 5 月份，虽然我国炼焦煤进口量较前两月高点

有所回落，但与历史同期的水平相比仍处高位。且当月蒙俄两国依然是我

国炼焦煤进口前两大来源国，其中蒙煤所占份额近一半。当月我国炼焦煤

进口量在 672.5 万吨，同比增 215.9 万吨，增幅 47.3%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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