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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1800（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1610（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 1990（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 1990（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦价格延续偏弱震荡走势。从基本面来看，

进口蒙煤方面，30 日甘其毛都口岸通关 622 车，近日

蒙煤市场延续偏弱走势，下游整体采购意愿偏低，口

岸成交氛围冷清。国内方面，产地煤矿开工多维持正

常，供应端相对宽松。需求端，终端表现依旧疲软，

下游焦钢企业采购节奏放缓，多按需补库原料煤。焦

炭方面，焦炭第九轮提降全面落地，累计降幅在 700-

800 元/吨。随着近日成材价格大幅回落，部分钢厂利

润转负，市场情绪再度降温，考虑后期钢材季节性淡

季消费韧性不足，另外不少钢厂焦炭库存均在合理部

分偏高水平，终端钢厂仍多按需采购甚至有控量表现，

加之投机环节基本离场，供应端焦企出货压力再度显

现，整体看双焦疲态未有改变，后期关注钢材价格表

现以及供需的生产节奏变化。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1227.5 1222 0.45 178057 -4333 133456 -14701

焦炭 2309 1901.5 1918.5 -0.89 54542 -303 38678 -5048

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1610 0

甘其毛道库提价(含税) 1380 -70

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1990 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1750 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1990 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 1990 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -28.5 -6.5

JM2309-JM2401 15.5 -2

焦炭
J2305-J2309 -64 3

J2309-J2401 31 -8

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 中国煤炭资源网最新数据显示，截止 5 月 30 日，北方港整体煤炭库存已经

突破 3000 万吨，创下了历史新高。当日存煤高达 3010.6 万吨，较今年 4

月 6 日的近期高位增加 93.6 万吨，较 2020 年 4 月 23 日的往年高位增加

148.8 万吨。

2. 上周，随着河北及山东主流钢厂降价政策出台，焦炭第九轮降价落地执行，

降幅 50 元/吨，焦炭调降以来累计降幅已达到 700-800 元/吨，目前来看焦

炭下行趋势短期或难终结。

3. 4 月份煤炭出口额为 10346.1 万美元，同比下降 28.9%，环比增长 12.70%。

据此推算出口单价为 295.6 美元/吨，同比下跌 13.86 美元/吨，环比下降

44.39 美元/吨。

4. 国际能源署(IEA)在其上周四发布的《2023 年世界能源投资报告》(World

Energy Investment 2023)中表示，2023 年全球煤炭生产和供应方面的投

资预计将比 2022 年的 1350 亿美元增长大约 10%，达到 1500 亿美元。近

90%的投资可能会投向亚太地区，尤其是中国和印度。中印两国都在寻求扩

大煤炭生产，并开发新的煤矿。

5. 印度煤炭部数据显示，2023 年 4 月份，印度煤炭产量为 7314 万吨，较上年

同期的 6668 万吨增长 9.69%，较今年 3 月的 1.08 亿吨下降 32.16%。当月，

印度煤炭销量为 8035 万吨，较上年同期的 7196 万吨增长 11.66%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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