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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1800（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1610（-105）元

/吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦

1990（0）元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 1990

（0）元/吨。（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦价格继续偏弱震荡。从基本面来看，焦

煤方面，炼焦煤市场稳中偏弱运行，随着近期下游钢

焦市场走弱，尤其是焦炭第九轮降价落地以后，炼焦

煤市场开始转弱，线上竞拍情绪降温，部分煤种成交

价出现回落，煤矿考虑到目前场内库存压力不大，价

格多以稳为主，个别出货压力的煤矿有小幅降价现象，

降幅在 50 元/吨左右。焦炭方面，焦炭第九轮提降全

面落地，累计降幅在 700-800 元/吨。随着近日成材价

格大幅回落，部分钢厂利润转负，市场情绪再度降温，

考虑后期钢材季节性淡季消费韧性不足，另外不少钢

厂焦炭库存均在合理部分偏高水平，终端钢厂仍多按

需采购甚至有控量表现，加之投机环节基本离场，供

应端焦企出货压力再度显现，整体看双焦疲态未有改

变，后期关注钢材价格表现以及供需的生产节奏。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1222 1253 -2.47 182390 8065 148157 2046

焦炭 2309 1918.5 1955 -1.87 54845 2462 43726 2023

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1610 -105

甘其毛道库提价(含税) 1450 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1990 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1750 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 1990 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 1990 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -22 14

JM2309-JM2401 17.5 -2

焦炭
J2305-J2309 -67 0

J2309-J2401 39 0.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 5 月 24 日，广东省能源局印发的《广东省推进能源高质量发展实施方案

（2023-2025 年）》提出，力争到 2025 年全省煤炭储备能力达到 3300 万吨，

按照国家要求持续提升政府可调度煤炭储备能力，完成 600 万吨的政府可

调度储备任务。方案的主要目标为：到 2025 年，能源高质量发展取得重大

进展，能源安全保障能力大幅提升，能源绿色低碳转型成效显著，能源发

展新模式新业态竞相迸发，关键核心技术自主创新实现突破，重点领域、

关键环节改革取得实质性进展，协同配置资源能力有序顺畅，能源发展更

有效率、更加公平、更可持续，更好地满足人民群众美好生活用能需要。

多元安全的能源供应体系进一步完善，省内电力装机容量达到 2.6 亿千瓦，

其中非化石能源发电装机占比达到 44%左右。非化石能源成为能源消费增量

的主体，消费比重达到 29%左右。电气化水平全国领先，电能占终端能源消

费比重提升至 40%左右。

2. 吕梁市政府网站消息，今年吕梁市将锚定全年产量 9600 万吨的目标任务，

全力压实属地责任和煤矿企业主体责任，切实推进煤炭增产保供工作各项

工作取得实效，确保完成国家、省下达的年度保供任务。

3. 4 月份煤炭出口额为 10346.1 万美元，同比下降 28.9%，环比增长 12.70%。

据此推算出口单价为 295.6 美元/吨，同比下跌 13.86 美元/吨，环比下降

44.39 美元/吨。

4. 据报道，蒙古国财政部长布·扎布赫朗 5 月 18 日在国家大呼拉尔全体会议

上就煤炭出口问题进行了情况通报。预计 2024 年能够出口 5000 万吨煤炭。

这是实体出口的量。但是在价格方面怎么样，我们还无法直接预测估算。

5. 印度煤炭部数据显示，2023 年 4 月份，印度煤炭产量为 7314 万吨，较上年

同期的 6668 万吨增长 9.69%，较今年 3 月的 1.08 亿吨下降 32.16%。当月，

印度煤炭销量为 8035 万吨，较上年同期的 7196 万吨增长 11.66%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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