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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3480 元/吨（+60），上海热卷 4.75mm 汇总价

3780 元/吨（+30），唐山钢坯 Q235 汇总价 3300 元/吨（+0）。

（数据来源：Mysteel） 

美国在债务上限问题上已达产初步协议；美国 4 月核心

PCE 环比增长 0.4%，超市场预期，6 月加息 25BP概率达到

66.5%。 

国内，4 月经济数据对黑色需求利空，基建增速由 9.9%

降至 7.9%，房地产新开工和施工面积累计同比进一步下滑，

分别为 21.2%、5.6%，相关用钢需求较差。土地出让金大幅

下滑或导致部分地方政府面临“债务危机”。上周五 5 万亿

特别国债传闻。 

供需最新数据，螺纹表需 270.8 万吨，环比继续下降；

热卷表需 318 万吨，强于螺纹，华东卷螺差持续扩大。供给

方面，钢厂复产，铁水产量增至 241.5 万吨，供需矛盾进一

步升温。 

原料端，海内外煤炭过剩，电厂库存持续累积，动力煤

弱势拖累焦煤。 

总结来看，上周五 5 万亿特别国债传闻提振市场，但消

息或证伪。目前宏观预期和现实需求共振向下，类似去年行

情，价格仍有下跌空间，钢价估值或需要按照原料极限成本

来测算。仅供参考。 
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吨（+4.35），日照港超特粉 648 元/吨（+18），PB 粉 775 元

/吨（+30）。（数据来源：iFind、Mysteel） 

基本面，钢联最新数据，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量

2502.0 万吨，环比增加 174.2 万吨。从四大矿山财报来看，

一季度产量增幅较为明显，预计二季度海外矿山发运将环比

增加。47 港到港总量 2291.9 万吨，环比减少 279.6 万吨；45

港到港总量 2170 万吨，环比减少 232.8 万吨。需求端，钢厂

复产，247 家钢厂日均铁水产量 241.5 万吨。港口日均疏港

量 291.7 万吨，45 港总库存 12793.8 万吨，环比增加 7.6 万

吨。 

综上，成材需求弱预期、铁矿供应增量预期尚未改变，

下半年粗钢压产，铁矿承压下行。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 美国总统拜登和众议院共和党籍议长麦卡锡 5 月 27 日晚分别宣布，已就联邦政府债务

上限和预算达成初步一致，预计很快把有关协议文本提交国会投票。 

2. 国家统计局数据显示，1-4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 20328.8 亿元，

同比下降 20.6%。在 41 个工业大类行业中，27 个行业下降，其中石油、煤炭及其他燃

料加工业下降 87.9%，黑色金属冶炼和压延加工业下降 99.4%。 

3. 财政部数据显示，1-4 月，国有企业营业总收入 262281.9 亿元，同比增长 7.1%；国有

企业利润总额 14388.1 亿元，同比增长 15.1%。 

4. 5 月 30 日 24 时，国内第 11 轮油价调整窗口将开启。据机构测算，5 月 26 日，国内第

8 个工作日参考原油变化率为 1.61%，预计汽柴油上调 80 元/吨，已进入上调区间内。 

5. 国际货币基金组织略微调高 2023 年的全球增长前景。预计 2023 年全球经济将增长

2.9%，较去年 10 月份预测的 2.7%有所改善。 

6. 5 月 26 日，全国主港铁矿石成交 90.00 万吨，环比减 5.2%；237 家主流贸易商建材成

交 17.91 万吨，环比增 33.8%。 

7. 上周，全国 45 港进口铁矿库存为 12793.83 万吨，环比增 7.62 万吨；日均疏港量 291.71

万吨，增 4.79 万吨。 

8. 上周，全国 18 个港口焦炭库存为 235.1 万吨，增 8.2 万吨；其中北方 5 港焦炭库存为

40.5 万吨，减 2.6 万吨；华东 10 港 179.1 万吨，增 10.3 万吨，南方 3 港 15.5 万吨，增

0.5 万吨。 

9. 上周，247 家钢厂高炉开工率 82.36%，环比持平，同比下降 1.47 个百分点；高炉炼铁

产能利用率 89.93%，环比增加 0.80 个百分点，同比增加 0.67 个百分点。 

10. 上周，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均开工率为 67.29%，环比增加 1.97 个百分点，同

比减少 0.62 个百分点。 

11. 5 月 25 日至 5 月 31 日，东北区域有 3 座高炉计划复产，西南有 2 座高炉计划复产，而

西南同时计划有 2 座高炉有检修预期，综合目前计划情况以及上期延续影响下，预计

全国高炉铁水或将有 0.5 万吨左右的下降。  
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨）  2023-5-26 2023-5-25 日环比  2023-5-19 周环比 

现货价格 

超特粉 648  630  18  665  -17  

金布巴粉 59.5% 729  699  30  740  -11  

罗伊山粉 757  727  30  779  -22  

PB 粉 775  745  30  793  -18  

PB 块 883  855  28  904  -21  

SP10 粉 702  672  30  718  -16  

纽曼粉 791  761  30  806  -15  

麦克粉 760  730  30  780  -20  

卡粉 873  850  23  894  -21  

唐山铁精粉 938  957  -19  957  -19  

IOC6 761  731  30  766  -5  

现货价差 
PB 粉-超特 127  115  12  128  -1  

卡粉-PB 粉 98  105  -7  101  -3  

期货 

主力 710  681  29  736  -27  

09 合约 710  681  29  736  -27  

01 合约 658  632  26  675  -18  

期货价差 铁矿 09-01 52  50  3  61  -9  

主力基差 

超特粉 141  57  84  3  137  

金布巴粉 59.5% 123  60  63  3  120  

罗伊山粉 114  61  53  2  111  

PB 粉 101  62  39  2  98  

SP10 粉 108  59  50  2  106  

纽曼粉 109  62  46  2  106  

麦克粉 106  61  45  2  104  

卡粉 107  65  42  1  106  

唐山铁精粉 112  66  46  0  112  

IOC6 117  62  55  2  115  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨）  2023-5-26 2023-5-25 日环比 2023-5-19 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3480  3420  60  3600  -120  

上海热卷 3780  3750  30  3890  -110  

上海冷轧 4390  4390  0  4460  -70  

上海中厚板 3990  3990  0  4070  -80  

江苏钢坯 Q235 3400  3350  50  3550  -150  

唐山钢坯 Q235 3300  3300  0  3420  -120  

现货价差 

热卷-螺纹 300  330  -30  290  10  

上海冷轧-热轧 610  640  -30  570  40  

上海中厚板-热轧 210  240  -30  180  30  

螺纹-钢坯（江苏） 202  190  12  176  26  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -19  -9  -10  101  -121  

华东螺纹（电炉） -265  -222  -43  -134  -131  

华东热卷 155  155  0  205  -50  

期货主力 
螺纹钢 3493  3432  61  3645  -152  

热卷 3606  3532  74  3722  -116  

盘面利润 

螺纹 10 341  330  11  362  -21  

螺纹 01 382  379  4  425  -43  

热卷 10 454  430  24  439  15  

热卷 01 484  459  26  489  -5  

期货价差 

卷-螺主力价差 113  100  13  77  36  

螺纹 10-01 59  48  11  60  -1  

热卷 10-01 70  68  2  73  -3  

主力基差 
螺纹 -13  -12  -1  -45  32  

热卷 174  218  -44  168  6  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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