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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1800（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1715（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2040（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 1990（-50）元/

吨。（数据来源：Wind，Mysteel）

上周五双焦价格略有企稳。从基本面来看，进口

蒙煤方面，海外需求仍无明显起色，市场交投氛围清

淡，澳洲煤价小幅下跌，不过与当前国内报价相比仍

小幅倒挂，海外终端观望情绪浓厚。国内方面，下游

企业出现补库动作，煤矿出货有所好转，产地库存高

压状态稍有缓解，但近期伴随着期货价格大跌，焦炭

开启第九轮提降，压力继续向上游传导，市场情绪再

度转弱。焦炭方面，山东、河北等地部分钢厂对焦炭

提降第九轮，成材价格弱势下行，挤压钢厂利润持续

收紧，影响原料补库热情难以持续，钢厂多按需采购，

部分高库存钢厂继续控制到货节奏，另外产地库存虽

快速回落，但焦企开工整体高位，焦炭供需面依旧维

持偏宽松态势，考虑消费端淡季影响，主流参与者仍

存看空情绪，仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1263 1267 -0.32 176159 -25 205758 17883

焦炭 2309 1990.5 1977.5 0.66 51358 -408 56422 10250

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1715 0

甘其毛道库提价(含税) 1450 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2040 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1800 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2040 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 1990 -50

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -31.5 14.5

JM2309-JM2401 19 -3

焦炭
J2305-J2309 -69 -20

J2309-J2401 37.5 1

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 5 月 24 日，广东省能源局印发的《广东省推进能源高质量发展实施方案

（2023-2025 年）》提出，力争到 2025 年全省煤炭储备能力达到 3300 万吨，

按照国家要求持续提升政府可调度煤炭储备能力，完成 600 万吨的政府可

调度储备任务。方案的主要目标为：到 2025 年，能源高质量发展取得重大

进展，能源安全保障能力大幅提升，能源绿色低碳转型成效显著，能源发

展新模式新业态竞相迸发，关键核心技术自主创新实现突破，重点领域、

关键环节改革取得实质性进展，协同配置资源能力有序顺畅，能源发展更

有效率、更加公平、更可持续，更好地满足人民群众美好生活用能需要。

多元安全的能源供应体系进一步完善，省内电力装机容量达到 2.6 亿千瓦，

其中非化石能源发电装机占比达到 44%左右。非化石能源成为能源消费增量

的主体，消费比重达到 29%左右。电气化水平全国领先，电能占终端能源消

费比重提升至 40%左右。

2. 吕梁市政府网站消息，今年吕梁市将锚定全年产量 9600 万吨的目标任务，

全力压实属地责任和煤矿企业主体责任，切实推进煤炭增产保供工作各项

工作取得实效，确保完成国家、省下达的年度保供任务。

3. 4 月份煤炭出口额为 10346.1 万美元，同比下降 28.9%，环比增长 12.70%。

据此推算出口单价为 295.6 美元/吨，同比下跌 13.86 美元/吨，环比下降

44.39 美元/吨。

4. 据报道，蒙古国财政部长布·扎布赫朗 5 月 18 日在国家大呼拉尔全体会议

上就煤炭出口问题进行了情况通报。预计 2024 年能够出口 5000 万吨煤炭。

这是实体出口的量。但是在价格方面怎么样，我们还无法直接预测估算。

5. 印度煤炭部数据显示，2023 年 4 月份，印度煤炭产量为 7314 万吨，较上年

同期的 6668 万吨增长 9.69%，较今年 3 月的 1.08 亿吨下降 32.16%。当月，

印度煤炭销量为 8035 万吨，较上年同期的 7196 万吨增长 11.66%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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分析师承诺
本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当

日的独立判断。
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