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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证工业硅：现货报价，华东不通氧 553#硅 13600（-

200）元/吨，通氧 553#硅 13800（-150）元/吨，421#硅

15250（-150）元/吨。

多晶硅方面，多晶硅致密料 135（-1.5）元/千克，多

晶硅菜花料报价 132（-1.5）元/千克。

有机硅方面，DMC 平均价 14450（-100）元/吨，107 胶

15250（0）元/吨，硅油 16650（0）元/吨。

铝合金锭 SMM A00 铝 18360（-10）元/吨，A356 铝合

金锭 19200（0）元/吨，ADC12 铝合金 18600（0）元/吨。

（数据来源：SMM、iFinD）

昨日工业硅期货价格略有反弹，现货价格继续下跌。

基本面来看，供应端，上周我国工业硅产量约 6.35 万吨，

产量较前期略微降低 0.05 万吨，全国总开炉数量为 278

台，较前期减少 5 台，整体开炉率继续降低，全国平均为

38.72%，密切关注西南地区复产节奏。需求端，多晶硅硅

料价格持稳，目前行业利润约为 60%左右水平，短期产量变

动不大，而 5-8 月或迎来光伏装机的高峰，同时叠加多晶

硅新增产能投放，对工业硅需求存在支撑；有机硅市场继

续承压，整体需求仍较萎靡，开工回落对工业硅需求趋弱；

铝合金受制于近期疲软的汽车消费，虽然头部企业开工率

基本稳定，但市场采购压价情绪较重，再生铝合金、原生

铝合金与前期开工基本持平。总体来看，基本面趋弱，并

且存在丰水期大量复产的风险，盘面短期存在超跌反弹趋

势，但上行动力不足，建议观望为主。仅供参考。

风险因素：原材料成本回落；下游新增产能的投产情

况；终端消费无明显改善
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一、行业相关资讯

1. 项目名称:河南赛能硅业有限公司 2 万吨/年硅烷法多晶硅项目建设单位:河

南赛能硅业有限公司。投资总额:158033.07 万元。建设地点:濮阳市濮阳县

户部寨镇兴户路 8 号占地面积:20.57 公顷。建设性质:新建。产品方案:年

产 2 万吨太阳能级多晶硅、0.28 万吨硅粉颗粒建设内容:建设一条年产 2 万

吨多晶硅生产线，生产线主体设施包括制氢、冷氢化、精馏岐化、粒状硅、

后处理/包装，配套建设渣浆处理、废气处理、脱盐水站、空分站、循环水

站、冷冻站、给水站、污水处理等公辅设施，项目建设所需一次水、电力、

蒸汽由园区供应;生产工艺:制氢∶采用甲醇、水重整，通过 PSA 吸附变换

提纯制备氢气;多晶硅:采用冷氢化、精馏歧化、硅烷流化床、产品后处理

工艺;项目进展:该项目已经在濮阳县先进制造业开发区管理委员会备案。

2. 云能硅材 40 万吨有机硅项目是集团积极贯彻落实云南省绿色能源战略，服

务和支撑云南省水电硅材一体化发展而布局的省级重点项目。自项目筹建

以来，云能硅材高度重视档案管理工作，经过三年多的过程监管及工作努

力，云能硅材有机硅一期项目档案初步具备验收条件。根据集团及云能新

材的工作要求，为有序推进公司有机硅项目档案专项验收工作，5 月 16 日，

在集团办公室及云能新材的帮助支持下，云能硅材邀请了省档案局有关专

家对云能硅材有机硅项目档案验收做现场咨询指导。咨询专家分别从立项

审批、设计勘察、合同招投标、工艺设备资料、施工过程监管文件到竣工

文件及竣工图等档案资料进行了全方位指导。并组织参建单位、监理单位、

云能硅材相关人员进行了咨询反馈，针对存在的问题提出了整改建议及档

案验收时须注意的相关事项。咨询专家对云能硅材档案收集及管理工作给

予了充分肯定，认为云能硅材有机硅项目档案已基本具备提请验收的条件。

资讯来源：Mysteel，公开资料
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二、工业硅产业链市场日度监测
表 1 工业硅产业链日度数据监测

品种 区域 规格牌号 平均价（元/吨） 涨跌

工业硅

华东

不通氧 553# 13600 -200

通氧 553# 13800 -150

521# 14500 -200

441# 14400 -150

421# 15250 -150

3303# 15300 -150

2202# 24250 0

黄埔港

不通氧 553# 13550 -200

通氧 553# 13850 -150

441# 14450 -150

421# 15300 -150

出口(美

元/吨）

不通氧 553# 1985 -30

421# 2355 -30

昆明

不通氧 553# 13650 -200

通氧 553# 14050 -200

421# 14750 -200

四川
不通氧 553# 13400 -200

421# 15300 -150

硅石
新疆硅石 \ 500 0

云南硅石 \ 435 0

精煤
新疆精煤 \ 2150 0

宁夏精煤 \ 1900 0

有机硅 华东

DMC 14450 -100

107 胶 15250 0

硅油 16650 0

多晶硅

\

多晶硅复投料 138 -1

多晶硅致密料 135 -1.5

多晶硅菜花料 132 -1.5

硅片 M10 单晶 4.6 0

电池片 M10 单晶 0.92 -0.05

光伏组件 182 系列 1.68 0

铝合金锭 全国

SMM A00 铝 18360 -10

A356 铝合金锭:全国 19200 0

铝合金 ADC12 18600 0

数据来源：SMM, iFinD，兴证期货研发部
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表 2 工业硅期货日度数据监测

指标 合约；规格牌号 价格（元/吨） 涨跌幅（%）

期货合约
主力合约 13150 1.43

主力合约持仓量 86235 -3701

现货价差 421#-553# 1450 —

基差
421# 2100 —

553# 650 —

数据来源：SMM，iFinD，兴证期货研发部

三、图表分析
图表 1 工业硅主力合约期货盘面走势

数据来源：iFinD、兴证期货研发部

图表 2 工业硅现货参考价格（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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图表 3 不同牌号现货价差（单位：元/吨） 图表 4 基差走势(单位：元/吨)

数据来源：SMM、兴证期货研发部

图表 5 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 6 硅片等现货价(单位：元/片；瓦)

数据来源：SMM、兴证期货研发部

图表 7 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 8 铝合金现货参考价（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研发部
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分析师承诺
本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当

日的独立判断。

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个

别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出的交易、

结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式

翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行有

悖原意的引用、删节和修改。


