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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1800（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1695（50）元/

吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2040

（0）元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2040（-50）

元/吨。（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦价格转为跌势。从基本面来看，焦煤进

口方面，随着海外终端补库结束，澳洲煤价再度回落，

但当前价格相比国内煤价仍处于倒挂状态，国内暂无

采购意愿。国内方面，下游企业出现补库动作，煤矿

出货有所好转，产地库存高压状态稍有缓解，但盘面

暂无企稳迹象，多空博弈加剧。焦炭方面，第 8 轮提

降全面落地，幅度 50 元/吨。供应方面，由于焦化利

润的下游、铁水产量的持续下滑以及独立焦企累库幅

度较大，开工积极性有所降低。需求方面，本轮调降

幅度 50 元/吨体现出焦炭下行空间短期已经十分有限，

下游开始出现抄底现象，焦企出货有所好转。整体来

看，虽然焦炭供需面边际稍有改善，但短期供强需弱

格局大势所趋，缺乏反弹条件，预计承压运行。后续

关注港口走势及迎峰度夏需求变化情况。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1311.5 1345 -2.49 172485 3624 198502 27379

焦炭 2309 2089.5 2156 -3.08 48743 440 45251 -2961

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1695 0

甘其毛道库提价(含税) 1430 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2040 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1800 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2040 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2040 -50

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -38.5 6.5

JM2309-JM2401 24.5 0.5

焦炭
J2305-J2309 -60 8

J2309-J2401 47 -9

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 本周，秦皇岛港煤炭库存继续向上攀升，已经突破了 600 万吨的关口。中

国煤炭资源网数据显示，截至 5 月 19 日，秦皇岛港存煤量为 610 万吨，较

上周同期增加 31 万吨，较上月同期增加 68 万吨，较去年同期增加 155 万

吨。

2. 财政部：1-4 月累计，全国一般公共预算收入 83171 亿元，同比增长 11.9%。

其中，中央一般公共预算收入 37561 亿元，同比增长 8.6%；地方一般公共

预算本级收入 45610 亿元，同比增长 14.8%。

3. 5 月 17 日至 18 日，中共中央政治局常委、国务院总理李强在山东调研。他

强调，要深入贯彻落实以习近平同志为核心的党中央对做好当前经济工作

的决策部署，加快建设以实体经济为支撑的现代化产业体系，采取更有针

对性措施扩内需稳外需，努力推动经济运行持续回升向好。

4. 日前，国家统计局数据显示，4 月份，中国原煤产量为 38145 万吨，同比增

长 4.5%；1-4 月累计产量 152673.6 万吨，同比增长 4.8%。 从分省数据来

看，4 月份，山西省产量依旧位居全国首位，原煤产量达 11130.6 万吨，同

比增长 2.3%。

5. 建投能源在近日召开的业绩说明会上表示，2023 年，预计国内煤炭供给与

消费同比均有增长，整体供需处于弱平衡或紧平衡状态，随着国家关于煤

炭市场价格、长协签订率、履约率等能源保供政策的进一步落实，煤炭市

场供需形势将有所缓解，煤炭价格中枢将有所下移。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告
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