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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 1880（0）元/吨，沙河驿镇自提价 1645（0）元/吨；

焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2090（0）

元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2090（0）元/吨。

（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦价格延续反弹。从基本面来看，产地焦

煤供应小幅缩减，蒙煤通关量高位回落，澳煤进口利

润收窄，未来焦煤总供给逐步向宽松转化。下游对部

分超跌煤种适当采购，短期焦煤需求存在刚性支撑，

后期如果钢厂主动减产范围扩大，导致焦煤需求受到

压制。考虑到后期仍存继续下跌的可能，下游维持低

库存生产。未来如果压产政策落地，将形成焦煤的供

给过剩局面，所以总体来看，焦煤价格易跌难涨，重

心下移。焦炭方面，随着近期焦炭提降节奏加快，而

原料煤价格跌势放缓，焦企利润明显被压缩，部分已

经倒挂，不过当前整体利润仍在盈亏线以上，焦企生

产积极性尚可，焦炭产量仍居高位。在焦炭快速让利

下近期钢厂边际利润稍有修复，部分检修结束的高炉

已有复产计划，下游采购需求较前期有所回升，产地

库存累积速度放缓。整体来看，虽然焦炭供需面边际

稍有改善，但短期供强需弱局面仍未改变，焦价继续
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承压运行。仅供参考。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2309 1383 1388.5 -0.40 162055 -4952 128571 -21723

焦炭 2309 2197 2195 0.09 49204 -120 41795 -429

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 1800 0

连云港:平仓价(含税)：山西产 1954 0

沙河驿镇自提价 1645 0

甘其毛道库提价(含税) 1420 0

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2090 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 1850 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2090 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2090 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 -102 -14.5

JM2309-JM2401 26.5 -1

焦炭
J2305-J2309 144 -35

J2309-J2401 58.5 10.5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表
图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部



日度报告

三、行业资讯

1. 国家统计局 5 月 16 日发布的最新数据显示，2023 年 4 月份，全国原煤产量

38145 万吨，同比增长 4.5%，增速比 3 月份扩大 0.2 个百分点。

2. 山西省人民政府办公厅发布《关于印发全面推进煤矿智能化和煤炭工业互

联网平台建设实施方案的通知》。其中提到，加快煤矿智能化建设，搭建

煤炭工业互联网平台，打造煤矿智能化信息产业集群，开发应用煤炭工业

物联网系统，构建煤炭工业智能化生态体系。2023 年，180 万吨/年及以上

生产煤矿智能化改造全部开工，再建成 80 座智能化矿井；2024 年，120 万

吨/年及以上和灾害严重生产煤矿智能化改造全部开工，再建成 150 座智能

化矿井；2025 年，其他各类生产煤矿智能化改造全部开工，大型和灾害严

重煤矿及其他具备条件煤矿基本实现智能化。2027 年，全省各类煤矿基本

实现智能化。

3. 中钢协数据显示，2023 年 4 月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 7309.96 万

吨、同比增长 0.32%，日产 243.67 万吨、按同口径相比增长 1.68%（本月

统计样本新增一家企业）；生产生铁 6497.83 万吨、同比增长 2.19%，日产

216.59 万吨、按同口径相比增长 3.66%；生产钢材 7223.63 万吨、同比增

长 3.63%，日产 240.79 万吨、按同口径相比增长 2.14%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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