
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

兴证期货.研发产品系列 
节前补库不及预期，盘面负反馈 

2023 年 4 月 24 日  星期一

周度观点 

钢材：节前补库不及预期，钢企减产 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3840 元/吨（周环比-110），上海热卷 4.75mm 汇总价 4070

元/吨（周环比-130），江苏钢坯 Q235 汇总价 3780 元/吨（周

环比-130）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

美国总统拜登发表了讲话，其中涉及到了美国部分产业

对华投资的限制。 

工信部发文，将对钢铁、焦化、铁合金等 17 个行业企

业，开展行业强制性能耗限额标准专项监察。一季度 GDP同

比增 4.5%，经济复苏超预期。央行一季度货币例会表态，将

去年的“强化跨周期和逆周期调节，加大稳健货币政策实施

力度”改为“要精准有力实施稳健的货币政策，搞好跨周期

调节”，将“信贷有效增长”改为“信贷合理增长、节奏平

稳”，二季度货币可能会环比收窄。海关最新数据，以美元

计价，3 月外贸出口额同比增长 14.8%，大超预期。 

据财新，2023 年粗钢产量调控政策定调为平控，即在

2022 年 10.18 亿吨基础上不增不减，下半年再根据实施情况

进行动态调整。供需最新数据，本周螺纹表需 321.45 万吨，

下游节前补库不及预期。 

原料供应均增多，港口库存累积，焦煤近月和铁矿远月
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合约跌幅超过 5%。 

综上，旺季预期证伪，高铁水产量对价格形成利空，后

期将通过减产来到达新的供需平衡。仅供参考。 

铁矿石：铁水减产，铁矿下行 

行情回顾 

现货报价，普式 62%价格指数 112.15 美元/吨（周环比-

6.75），日照港超特粉 705 元/吨（周环比-42），PB 粉 837

元/吨（周环比-42）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

工信部发文，将对钢铁、焦化、铁合金等 17 个行业企

业，开展行业强制性能耗限额标准专项监察。外盘新加坡掉

期铁矿跌幅较大。 

基本面，钢联最新数据，受热带气旋影响，澳洲巴西 19

港铁矿发运总量 1752.8 万吨，环比减少 599.3 万吨，二季度

海外矿山发运环比将增加；45 港到港总量 2161.6 万吨，环

比减少 107.8 万吨；247 家日均铁水产量见顶回落至 245.88

万吨，钢企减产检修增多。港口日均疏港量 320 万吨，45 港

总库 13034.5 万吨，转降为增。 

另一方面，由于废钢到货量和用量的持续上升，对铁矿

替代作用有所增加。 

综上，近期受宏观和国内能耗限制政策影响，叠加港口

累库，铁矿弱势下行，远近月价差有所收窄。后期下跌幅度

将主要取决于钢企减产幅度。仅供参考。 

风险提示 

中美关系；铁水减产力度。
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一、 宏观数据追踪 

一季度社融超预期，居民端信贷得到修复；基建投资高增长。根据央行最新的一季度货币

例会表态，二季度货币增速可能放缓。 

图1. 社会融资规模  图2. 居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，中国人民银行  数据来源：兴证期货研发部，中国人民银行 

图3. 重大项目开工  图4. 地方政府专项债 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，财政部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

上周钢价下跌，热卷基差扩大。 

图5. 螺纹钢现货价格  图6. 热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图7. 螺纹钢主力基差  图8. 热卷主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

从近期出口询、成单调研情况来看，二季度起我国钢材出口或将转弱。 
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图9. 国际热卷价格对比  图10.国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

卷螺差收窄，冷热轧价差小幅扩张。 

图11.卷螺价差  图12.冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.2 成本利润 

原料供应均增多，铁矿和焦煤下跌较快，焦炭第四轮提降落地。 
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图13.铁矿石价格指数  图14.废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图15.焦煤价格指数  图16.焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

模型测算，长流程螺纹钢即期利润 19 元/吨，电炉利润-76 元/吨，热卷利润 61 元/吨。 

图17.螺纹钢长流程即期利润  图18.螺纹钢短流程即期利润 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，富宝资讯 
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1.3 供应 

铁水产量见顶回落，电炉产能利用率明显下滑。 

图19.高炉产能利用率  图20.电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图21.螺纹产量  图22.热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图23.钢厂废钢到货量  图24.钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.4 需求 

螺纹钢需求转弱，旺季落空。水泥和混凝土产能利用率同比弱于往年。 

图25.螺纹表观消费  图26.线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图27.主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

房屋成交较 3 月出现明显下滑。 

图29.全国 30 大中城市房屋成交面积  图30.100 大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，iFind 

图31.热卷表观消费  图32.主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图33.冷轧板卷表观消费量  图34.镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

螺纹继续去库，但热卷出现累库。 

图35.螺纹钢总库存  图36.热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

钢坯库存去化，原料港口库存累积。 
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图37.唐山钢坯库存  图38.废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图39.焦煤库存  图40.焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿下跌，远近月价差收窄。 

图41.普式 62%铁矿石价格指数  图42.日照港 PB 粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图43.卡粉-PB 粉价差  图44.卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图45.PB 块-PB 粉价差  图46.PB 粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Wind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图47.超特-铁矿主力基差  图48.PB 粉-铁矿主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.2 海运费 

铁矿海运费震荡。 
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图49.波罗的海干散货指数  图50.主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

受热带气旋影响，澳洲铁矿发运下滑，但后期将回补。 

图51.澳巴发运量  图52.全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图53.45 港到港量  图54.45 港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图55.压港天数  图56.国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水见顶回落。 
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图57.45 港铁矿日均疏港量  图58.247 家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图59.64 家钢厂块矿入炉比  图60.64 家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

铁矿库存转降为增。 
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图61.45 港铁矿库存  图62.45 港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图63.247 家钢企进口铁矿库存  图64.247 家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图65.64 家钢厂进口矿可用天数  图66.266 座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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四、市场资讯 

1. 国新办举行推动外贸稳规模优结构国务院政策例行吹风会。商务部、人民银行、海关总

署等相关人士在会上透露，将出台一系列举措推动外贸稳规模优结构。具体包括，将发

布国别贸易指南，支持企业开拓多元化市场；继续采取一系列措施扩大进口；研究推出

新的海关支持举措；将认定第二批国家加工贸易产业园，适时研究出台具体政策，支持

加工贸易发展；综合施策、稳定预期，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定等。 

2. 世界钢协：3 月份全球63个纳入该机构统计的国家和地区粗钢产量合计为1.651亿吨，

同比增长 1.7%，自 2022 年 10 月份以来首次实现正增长。分地区来看，非洲 3 月份粗

钢产量实现同比最大增幅，而中东地区则出现同比最大降幅，俄罗斯和其他独联体国

家+乌克兰地区 3 月份粗钢产量自 2022 年 2 月份以来首次实现同比正增长。 

3. 4 月 23 日，河北山东市场钢厂对焦炭采购价下降 100 元/吨，第四轮价格下调全面落地。 

4. Mysteel 调研了杭州市场钢铁产业链了解到，目前暂未了解到官方发布关于“停工”相

关通知。浙江省作为钢铁资源输入型市场，亚运是否停工对需求端影响高于供应端，不

过，在全力发展经济的压力下，全面停工可能性较低，但活动周边部分项目可能多少会

受到影响，但影响范围及时间或许较为有限。 

5. 上周中国热卷出口价格跌幅明显，华北部分空单资源仍然领跌市场。目前主流大厂的

报盘价格较上周下跌了 15-20 美元/吨以 640-650 美元/吨 FOB 为主。 

6. 3 月，山西全省焦炭产量 826 万吨，同比增长 0.3%；钢材产量 684 万吨，同比增长

24.6%。一季度焦炭产量 2350 万吨，同比下降 0.2%；钢材产量 1815 万多吨，同比增长

18.1%。 

7. 一季度 FMG 铁矿石产量达 4610 万吨，环比减少 8%，同比增加 4%。 

8. 3 月，中国进口再生钢铁原料 5.63 万吨，环比增长 3.54%，同比增长 148.16%。 
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