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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证双焦：焦煤现货报价，京唐港库提价山西产

报 2410（-60）元/吨，沙河驿镇自提价 2050（0）元/

吨；焦炭现货报价，日照港平仓价准一级冶金焦 2640

（0）元/吨，天津港平仓价准一级冶金焦 2740（0）

元/吨。（数据来源：Wind，Mysteel）

昨日双焦期货延续跌势，现货价格持稳。从基本

面来看，焦煤进口方面，俄煤和蒙煤处于同期高位，

且我国对煤炭进口实施零关税政策延长至今年 12 月，

澳煤后续进口同样有望贡献增量，焦煤供应明显宽松。

随着焦价提降快速落地后，利润空间收窄，叠加长材

价格震荡下行，市场悲观情绪向上传导，对原料煤采

购积极性稍显消极，焦煤价格仍然存在进一步下行的

压力。焦炭方面，焦炭首轮提降落地，焦化利润随焦

煤下跌转好，存在第二轮提降预期，利润尚可，企业

维持较高生产积极性；下游日均铁水产量维持高位，

钢厂刚需仍存，继续提降空间或有限。总体而言，目

前双焦库存尚处于较低水平，受需求端影响较为明显，

预计跟随成材走势为主。

风险因素：宏观经济因素扰动；煤矿安全事故；

房地产、基建终端消费不及预期
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一、双焦基本面数据

图表 1 期货行情数据

主力合约 收盘价 前收盘价
涨跌幅

（%）
持仓量 增减 成交量 变化

焦煤 2305 1740 1757.5 -1.00 53728 -998 27768 -16769

焦炭 2305 2531.5 2573.5 -1.63 28983 -141 16455 -6368

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 2 现货价格日度数据

品种 单位：元/吨 最新价 变动

焦煤

京唐港库提价(含税)：山西产 2410 -60

连云港:平仓价(含税)：山西产 2676 -71

沙河驿镇自提价 2050 0

甘其毛道库提价(含税) 1880 -20

焦炭

日照港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2640 0

吕梁出厂价(含税)：准一级冶金焦 2410 0

青岛港:平仓价(含税)：准一级冶金焦 2640 0

天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦 2740 0

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 3 合约价差数据

品种 合约价差 最新价 变动

焦煤
JM2305-JM2309 99 4

JM2309-JM2401 60 3.5

焦炭
J2305-J2309 71.5 0

J2309-J2401 81 -5

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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二、相关图表

图表 4 双焦期货行情走势 图表 5 炼焦煤价格指数走势

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部

图表 6 焦煤现货走势（单位：元/吨） 图表 7 焦炭现货走势（单位：元/吨）

数据来源：Mysteel，Wind，兴证期货研发部
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三、行业资讯

1. 为支持国内煤炭安全稳定供应，国务院关税税则委员会近日发布公告，自

2023 年 4 月 1 日至 2023 年 12 月 31 日，继续对煤炭实施税率为零的进口暂

定税率。

2. 据 Mysteel 调研了解，4 月有 7 座高炉计划复产，涉及产能约 2.0 万吨/天；

有 2 座高炉计划停检修，涉及产能约 0.7 万吨/天。若按照目前统计到的停

复产计划生产，预计 4 月日均铁水产量 244.4 万吨/天，高点 245 万吨/天

左右。

3. 上周，全国 16 个港口进口焦煤库存为 366.3 万吨，增 10.3 万吨；18 港焦

炭库存为 228.1 万吨，减 5.8 万吨。

4. 内蒙古口岸消息，一季度，策克口岸煤炭进口量整体呈现出稳步增长趋势，

截止 3 月 31 日，口岸累计进口煤炭 331.55 万吨，贸易额 24 亿元，一季度

口岸过货量创历年来新高。

5. 近日，《煤炭行业信用状况分析报告（2022）》在 2023 年煤炭行业信用体

系建设工作会上发布。这是中国煤炭工业协会会同有关单位组织编写的煤

炭行业首个信用综合评价分析报告。《报告》显示，自 2008 年以来，参与

煤炭行业信用评级企业呈平稳增长态势，累计达 1307 家，其中受评 AAA 级

企业达 80.64%。1307 家企业中，煤炭生产、地质勘查、装备制造、工程建

设四大类企业分别占 44.61%、25.78%、13.77%和 11.02%。

资讯来源：Mysteel，中国煤炭资源网，公开资料整理
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