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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2303报收3988.8点，下跌

0.42%，成交887.18亿元；上证50当月合约IH2303报收

2648点，下跌0.6%，成交351.14亿元；中证500当月合

约IC2303报收6197点，下跌0.51%，成交695.62亿

元；中证1000当月合约IM2303报收6775.8点，下跌

0.58%，成交588.9亿元。申万31个行业中，农林牧渔

、电子行业领涨；石油石化、轻工制造、建筑材料行业

领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为卖

出484.59亿元,其中主板A股资金净主动买入额为卖出

419.64亿元。

        震荡延续，结构性行情显现。经济方面，近期宏观

经济数据恢复超预期，但持续性仍存疑，近期二手房市

场回暖。新一届国家机构和全国政协领导人选举。政府

工作目标公布，国内生产总值增长5%左右；城镇新增

就业1200万人左右，城镇调查失业率5.5%左右；居民

消费价格涨幅3%左右。要坚持稳字当头、稳中求进，

保持政策连续性针对性，加强各类政策协调配合，形成

共促高质量发展合力；积极的财政政策要加力提效；赤

字率拟按3%安排，完善税费优惠政策，对现行减税降

费、退税缓税等措施海外。海外方面，SVB银行关闭带

来市场性恐慌降低加息预期，但2月CPI同比涨6%，鲍

威尔表示美联储可能会暂停加息，但降息门槛较高，美

联储预期A股震荡仍将延续，仅供参考。

       IF当月合约基差为-4.1，IH当月合约基差为-2.89，

IC当月合约基差为-7.6，IM当月合约基差为-5.95。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 3984.70 4001.94 3946.94 150.54 2672.25 ↓-23.99 ↓-0.60 1.37

上证50 2645.11 2658.28 2627.00 33.04 548.32 ↓-18.92 ↓-0.71 1.17

中证500 6189.40 6243.42 6127.69 121.20 1499.78 ↓-55.61 ↓-0.89 1.85

中证1000 6769.85 6824.25 6690.09 156.34 1971.25 ↓-62.77 ↓-0.92 1.96

上证综指 3245.31 3262.00 3216.99 319.91 4099.76 ↓-23.38 ↓-0.72 1.38

深证成指 11416.57 11486.56 11282.58 397.56 5224.41 ↓-88.45 ↓-0.77 1.77

中小板指 7451.20 7483.50 7347.48 464.35 637.94 ↓-43.71 ↓-0.58 1.81

创业板指 2343.11 2356.90 2308.93 440.02 2204.43 ↓-13.96 ↓-0.59 2.03

恒生指数 19247.96 19639.52 19122.82 445.50 1786.64 ↓-448.01 ↓-2.27 2.62

台湾50 11729.60 11857.84 11716.90 455.80 1627.39 ↓-159.27 ↓-1.34 1.19

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2303 3988.80 -10913 74234 887.18 -17.00 ↓-0.42 1.35 -4.10
IF2304 3994.00 5047 15233 182.26 -15.80 ↓-0.39 1.39 -9.30
IF2306 3983.60 5495 26980 322.17 -19.60 ↓-0.49 1.38 1.10
IF2309 3928.20 1584 6639 78.27 -23.80 ↓-0.60 1.37 56.50
上证50
IH2303 2648.00 -5446 44189 351.14 -16.00 ↓-0.60 1.25 -2.89
IH2304 2653.00 2913 10466 83.36 -17.20 ↓-0.64 1.31 -7.89
IH2306 2652.00 469 14424 114.83 -17.80 ↓-0.67 1.30 -6.89
IH2309 2616.60 -113 4363 34.28 -16.40 ↓-0.62 1.24 28.51
中证500
IC2303 6197.00 -11715 56198 191.47 -31.60 ↓-0.51 1.77 -7.60
IC2304 6184.00 7743 15501 248.38 -32.80 ↓-0.53 1.77 5.40
IC2306 6114.20 3638 20338 170.49 -33.40 ↓-0.54 1.81 75.20
IC2309 6020.00 4546 14174 588.90 -36.20 ↓-0.60 1.81 169.40

中证1000
IM2303 6775.80 43522 43522 588.90 -39.80 ↓-0.58 1.96 -5.95
IM2304 6745.80 11515 11515 155.08 -39.60 ↓-0.58 2.01 24.05
IM2306 6673.80 16799 16799 223.77 -36.40 ↓-0.54 1.99 96.05
IM2309 6562.00 6943 6943 90.96 -41.40 ↓-0.63 2.00 207.85

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 8869 -1509 1 中信期货 9645 -775
2 中信期货 7695 -1014 2 国泰君安 9199 -621
3 上海东证 3740 -765 3 中金期货 4598 288
4 华泰期货 3508 85 4 上海东证 3908 -1884
5 海通期货 3264 -179 5 海通期货 3570 -239
6 永安期货 2743 -26 6 中银期货 2779 -100
7 国富期货 2279 127 7 华泰期货 2768 -27
8 银河期货 2124 -122 8 银河期货 2177 -250
9 广发期货 1896 -492 9 永安期货 2103 -408
10 国信期货 1491 -122 10 国投安信 2097 -286

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 5322 -523 1 国泰君安 8368 -845
2 国泰君安 4712 -709 2 中银期货 7163 -641
3 上海东证 3709 17 3 中金期货 6487 -162
4 南华期货 3082 -121 4 中信期货 6185 -372
5 华泰期货 3060 99 5 海通期货 3395 -283
6 海通期货 2992 -122 6 上海东证 2067 -392
7 申银万国 2148 -70 7 银河期货 1706 -623
8 兴证期货 1713 73 8 华泰期货 1246 229
9 银河期货 1348 21 9 国投安信 1125 -22
10 广发期货 1178 -242 10 申银万国 1066 100

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 12800 -1132 1 中信期货 12195 -1443
2 国泰君安 9541 -1917 2 国泰君安 10585 -810
3 乾坤期货 5529 -84 3 华泰期货 4971 -3168
4 上海东证 3990 -822 4 海通期货 3446 -835
5 海通期货 2929 -413 5 国投安信 3345 -512
6 平安期货 2853 -891 6 上海东证 3027 -536
7 华泰期货 2796 -419 7 永安期货 2996 -713
8 国投安信 2308 -1274 8 光大期货 2451 -529
9 国富期货 2244 348 9 国信期货 1904 -540
10 中信建投 1878 -92 10 招商期货 1839 -485

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 9057 -2150 1 中信期货 8037 73
2 国泰君安 4693 -157 2 国泰君安 6103 212
3 乾坤期货 2381 -760 3 上海东证 3007 -301
4 上海东证 2308 -212 4 光大期货 2160 -966
5 海通期货 2176 200 5 海通期货 1972 -171
6 平安期货 1690 -18 6 华泰期货 1894 -1101
7 华泰期货 1612 -323 7 申银万国 1812 -104
8 国投安信 1354 -121 8 国投安信 1638 -667
9 国富期货 1307 19 9 国信期货 1418 -283
10 中信建投 1301 -166 10 兴证期货 1331 42

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


