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内容提要
·观点总结

        沪深300当月合约IF2301报收4149.6点，上涨

1.91%，成交948.2亿元；上证50当月合约IH2301报收

2843.6点，上涨2.11%，成交469.94亿元；中证500当

月合约IC2301报收6132点，上涨1.2%，成交642.31亿

元；中证1000当月合约IM2301报收6597.4点，上涨

1.25%，成交420.4亿元。申万31个行业中，计算机、

家用电器、医药生物行业领涨；煤炭、汽车、传媒行业

领跌。资金方面,上一交易日A股资金净主动买入额为买

入471.26亿元,其中主板A股资金净主动买入额为买入

338.45亿元。

        短期预期震荡偏强。宏观经济方面，多部门强调扩

内需，稳经济。四部门提出，推出结构性工具，支持楼

市，关注地方融资平台风险，促进金融与房地产循环。

央行加大公开市场投放并加量平价续作MLF，平滑波动

。资金方面，北上资金入场积极，成为重要的增量资金

。海外方面，美联储加息预期放缓，美债下行驱动外资

风险偏好回升。目前估值仍偏低位置运行，股权溢价指

数高位运行。预期春节前股指期货震荡，中长期仍有向

上空间。仅供参考。

        IF当月合约基差为-11.64，IH当月合约基差为-

9.31，IC当月合约基差为-5.82，IM当月合约基差为-

5.59。
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指数简称 收盘价 日最高价 日最低价
日成交量
（亿）

日成交额
（亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅

沪深300 4137.96 4177.10 4076.64 151.40 3190.08 ↑63.59 ↑1.56 2.47

上证50 2834.29 2864.88 2787.95 39.28 934.52 ↑46.94 ↑1.68 2.76

中证500 6126.18 6168.74 6068.14 129.62 1465.27 ↑68.49 ↑1.13 1.66

中证1000 6591.81 6628.73 6521.45 141.07 1754.17 ↑74.29 ↑1.14 1.65

上证综指 3227.59 3251.37 3197.32 306.75 4132.20 ↑32.29 ↑1.01 1.69

深证成指 11785.77 11886.95 11612.36 392.76 5038.78 ↑183.46 ↑1.58 2.37

中小板指 7726.87 7791.17 7622.78 375.35 764.47 ↑85.12 ↑1.11 2.20

创业板指 2539.52 2566.69 2490.72 365.58 1673.07 ↑46.40 ↑1.86 3.05

恒生指数 21746.72 21947.55 21572.51 388.14 1583.59 ↑8.06 ↑0.04 1.73

台湾50 11567.73 11595.91 11541.31 382.49 1471.01 ↑97.70 ↑0.85 0.48

证券简称 收盘价 日持仓变化日成交量
日成交额
(亿）

日涨跌 日涨跌幅 日振幅 基差

沪深300
IF2301 4149.60 -5672 76171 948.20 77.60 ↑1.91 2.60 -11.64
IF2302 4166.20 10083 17380 217.01 88.40 ↑2.17 2.66 -28.24
IF2303 4177.00 10455 37901 474.49 89.20 ↑2.18 2.88 -39.04
IF2306 4173.20 2466 12459 155.84 94.00 ↑2.30 3.04 -35.24
上证50
IH2301 2843.60 -5613 55114 469.94 58.80 ↑2.11 3.04 -9.31
IH2302 2852.00 5919 13620 116.57 62.60 ↑2.24 3.25 -17.71
IH2303 2864.40 4252 27135 232.87 68.00 ↑2.43 3.41 -30.11
IH2306 2867.00 1603 10322 88.76 68.40 ↑2.44 3.52 -32.71
中证500
IC2301 6132.00 -4592 52212 151.63 73.00 ↑1.20 1.79 -5.82
IC2302 6140.00 5861 12309 260.15 80.40 ↑1.33 1.76 -13.82
IC2303 6135.20 1449 21131 113.34 77.00 ↑1.27 1.94 -9.02
IC2306 6068.20 2081 9314 420.40 82.40 ↑1.38 1.89 57.98

中证1000
IM2301 6597.40 31794 31794 420.40 81.20 ↑1.25 1.82 -5.59
IM2302 6593.40 7710 7710 101.94 87.20 ↑1.34 1.88 -1.59
IM2303 6573.00 13840 13840 182.48 88.00 ↑1.36 2.10 18.81
IM2306 6467.60 7170 7170 93.13 91.40 ↑1.43 2.37 124.21

一、股指期货数据追踪

图表1.股市指数追踪

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表2.股指期货盘面数据追踪
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数据来源：wind，兴证期货研发部
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一、股市基本情况

图表3.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表4.沪深300风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表5.上证50风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部
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图表8.申万行业涨跌幅情况（单位：%）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表6.中证500风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表7.中证1000风险溢价

数据来源：wind，兴证期货研发部

-3

-2

-1

0

1

2

3

农
林
牧
渔

基
础
化
工

钢
铁

有
色
金
属

电
子

家
用
电
器

食
品
饮
料

纺
织
服
饰

轻
工
制
造

医
药
生
物

公
用
事
业

交
通
运
输

房
地
产

商
贸
零
售

社
会
服
务

综
合

建
筑
材
料

建
筑
装
饰

电
力
设
备

国
防
军
工

计
算
机

传
媒

通
信

银
行

非
银
金
融

汽
车

机
械
设
备

煤
炭

石
油
石
化

环
保

美
容
护
理

2023-01-16

2023-01-13

2023-01-12

-2.92

-2.91

-2.90

-2.89

-2.88

-2.87

-2.86

-2.85

-2.84

-2.83

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

2015-06-01 2017-06-01 2019-06-01 2021-06-01

中证500

中证500风险溢价

-2.92

-2.91

-2.90

-2.89

-2.88

-2.87

-2.86

-2.85

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

2015-06-01 2017-06-01 2019-06-01 2021-06-01

中证1000

中证1000风险溢价



日度报告

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交
易日变

1 国泰君安 9817 -470 1 中信期货 9903 723
2 中信期货 8969 -810 2 国泰君安 9075 -359
3 海通期货 4233 -74 3 海通期货 3734 -777
4 上海东证 2801 -957 4 上海东证 3537 -563
5 永安期货 2627 -333 5 中金期货 3131 -165
6 华泰期货 2564 -359 6 乾坤期货 2577 12
7 广发期货 2473 -294 7 华泰期货 2535 -417
8 兴证期货 1616 95 8 广发期货 2524 -2065
9 银河期货 1565 -321 9 申银万国 2259 571
10 国投安信 1361 -317 10 银河期货 1854 -51

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 6654 -1237 1 国泰君安 7886 -2637
2 国泰君安 5580 -86 2 中信期货 5572 -75
3 海通期货 2322 162 3 中银期货 4697 -762
4 上海东证 2284 -1031 4 海通期货 3274 -273
5 华泰期货 1891 -544 5 上海东证 2640 -371
6 永安期货 1735 -172 6 国投安信 2543 -8
7 兴证期货 1571 66 7 银河期货 2153 230
8 申银万国 1445 -112 8 广发期货 1538 -585
9 银河期货 1367 271 9 中金期货 1209 -173
10 国投安信 1216 -161 10 华闻期货 960 -247

图表9.流动性监测—银行间同业拆借&SHIBOR

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表10.IF当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表11.IH当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部
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名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 11420 -320 1 中信期货 12247 799
2 国泰君安 7448 -234 2 国泰君安 10476 310
3 海通期货 4990 -348 3 海通期货 3574 -694
4 申银万国 3916 -78 4 上海东证 3229 -735
5 上海东证 2807 -858 5 华泰期货 3048 -730
6 银河期货 2575 6 6 平安期货 1936 -281
7 兴证期货 1930 -754 7 广发期货 1383 471
8 中信建投 1921 -267 8 永安期货 1284 -270
9 华泰期货 1665 72 9 银河期货 1153 18
10 广发期货 1421 129 10 光大期货 1124 19

名次
期货公司
会员简称

持买单量
较上交易
日变化

名次
期货公司
会员简称

持卖单量
较上交易
日变化

1 中信期货 4208 -968 1 国泰君安 5656 311
2 国泰君安 3579 681 2 中信期货 4592 683
3 海通期货 2022 -152 3 上海东证 2139 -449
4 申银万国 1828 -133 4 平安期货 1330 510
5 上海东证 1823 -197 5 海通期货 1303 126
6 银河期货 1409 103 6 申银万国 981 -854
7 兴证期货 922 -32 7 银河期货 906 -245
8 中信建投 803 -350 8 华泰期货 837 -588
9 华泰期货 791 166 9 国投安信 814 -125
10 广发期货 736 -105 10 中泰期货 772 17

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表12.IC当月合约会员持仓情况（单位：手）

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表13.IM当月合约会员持仓情况（单位：手）

图表14指数估值情况

数据来源：wind，兴证期货研发部
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数据来源：wind，兴证期货研发部

图表16.价格比

数据来源：wind，兴证期货研发部

图表15.股指期货当月合约基差
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分析师承诺

        本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告
清晰准确地反映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公
开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得出结
论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人
不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接
接收到任何形式的报酬。

免责声明

       本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确
性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发
生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货可发
出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及
该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所
载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立
判断。
       客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所
指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议
。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财
务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议
是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。
        在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对
任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本
报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。
        本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于
本报告全面或部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期
货研究发展部不承担责任。
        本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任
何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊
发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不得对本报告进行


