
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

兴证期货.研发产品系列 
地产利好频出，政策打压铁矿 

2023 年 1 月 16 日  星期一

周度观点 

钢材：地产政策利好，钢材偏强走势 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 4060 元/吨（周环比+20），上海热卷 4.75mm 汇总价 4230

元/吨（周环比+30），江苏钢坯 Q235 汇总价 4020 元/吨（周

环比+30）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

回顾上周，钢材震荡偏强。 

美国 12 月 CPI 同比上涨 6.5%，环比下跌 0.1%，为 2021

年 10 月以来最低值，美联储 2 月加息 25BP 概率拉升至

95.2%，市场普遍预期 2023 美联储加息将退潮。 

地产利好政策持续出台，继首套住房贷款利率政策动态

调整机制，中国监管机构初步确定实施“资产负债表改善计

划”的优质开发商名单，同时完善针对 30 家试点房企的“三

线四档”规则。央行发布数据显示，2022 年 12 月新增人民

币贷款 1.4 万亿元，较 11 月明显回升，也高于市场预期；社

融增量为 1.31 万亿元，环比明显回落，且不及市场预期；M2

同比增 11.8%，增速有所回落。 

基本面，本周螺纹表需降至 171 万吨，供给 238 万吨，

总库存增加 67 万吨，热卷需求 284 万吨，供应 297 万吨，

库存增加 13 万吨，五大品种库存共增加 107 万吨。随着春

节将近，钢材需求自然回落，库存加速累积。12 月钢材出口
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540 万吨，热卷出口略超预期。 

原料方面，澳煤进口即将放开，国内焦煤供应缺口有望

修复；节前铁矿做多情绪高涨，周五发改委约谈国内主要铁

矿贸易商和资讯企业，提醒告诫相关企业不得编造发布虚假

信息，不得捏造散布涨价信息，不得哄抬价格。 

短期来看，铁矿受到政策打压，或拖累钢材，但中期强

预期不改，节后黑色仍有向上趋势。仅供参考。 

铁矿石：政策打压，铁矿冲高回落 

行情回顾 

现货报价，普式 62%价格指数 123.65 美元/吨（周环比

+20.6），日照港超特粉 747 元/吨（周环比+42），PB 粉 875

元/吨（周环比+26）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

回顾上周，铁矿冲高回落。 

美国 CPI 环比回落，加息退潮；国内地产利好政策持续

出台；发改委约谈相关铁矿贸易商和期货公司。 

基本面，钢联最新数据，247 家日均铁水产量 222.3 万

吨，受钢企盈利较差限制，铁水产量难继续增加。钢企原料

库存较低，钢厂进口矿库存低于去年同期 1254 万吨，仍处

于铁矿补库周期中，疏港量 327 万吨，45 港进口矿库存 1.33

亿吨，环比增加。此外，近期巴西降雨增多，或影响港口发

运。 

短期来看，铁矿受政策打压或回落，但中期强预期不改，

仍有向上趋势。仅供参考。 

风险提示 

地产利好政策，疫情扰动。
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一、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

上周钢价震荡偏强，螺纹钢基差走弱。 

图1. 螺纹钢现货价格  图2. 热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图3. 螺纹钢主力基差  图4. 热卷主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

海外热卷价格略有反弹，12 月国内钢材出口略超预期 
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图5. 国际热卷价格对比  图6. 国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

卷螺差略走强，冷热轧价差偏小。 

图7. 卷螺价差  图8. 冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.2 成本利润 

焦炭第 2 轮提降，吨钢利润得到改善。 
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图9. 铁矿石价格指数  图10.废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图11.焦煤价格指数  图12.焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

模型测算，长流程螺纹钢即期利润-20 元/吨，电炉利润-140 元/吨，热卷利润-39 元/吨。 

图13.螺纹钢长流程即期利润  图14.螺纹钢短流程即期利润 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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1.3 供应 

高炉产能利用率略有回升，电炉利用率下滑，成材产量下降。 

图15.高炉产能利用率  图16.电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图17.螺纹产量  图18.热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.4 需求 

需求加速下滑。 
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图19.螺纹表观消费  图20.线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图21.主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图22.混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

全国 30 大中城市房屋成交面积、100 大中城市土地成交面积同比下滑。 

图23.全国 30 大中城市房屋成交面积  图24.100 大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，iFind 
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图25.热卷表观消费  图26.主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图27.冷轧板卷表观消费量  图28.镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

钢材库存加速累积。 
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图29.螺纹钢总库存  图30.热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

原料库存持续增加。 

图31.唐山钢坯库存  图32.废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图33.焦煤库存  图34.焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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二、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿价格冲高回落，基差走强。 

图35.普式 62%铁矿石价格指数  图36.日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，iFind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图37.卡粉-PB 粉价差  图38.卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图39.PB 块-PB粉价差  图40.PB 粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Wind  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图41.超特-铁矿主力基差  图42.金布巴-铁矿主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.2 海运费 

BDI 指数弱势向下。 
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图43.波罗的海干散货指数  图44.主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

铁矿年末发运冲量结束，预计年初环比下降。 

图45.澳巴发运量  图46.全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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图47.45 港到港量  图48.45 港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图49.压港天数  图50.国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水产量环比略回升，钢厂补库，港口疏港量维持偏高位水平。 
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图51.45 港铁矿日均疏港量  图52.247 家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图53.64 家钢厂块矿入炉比  图54.64 家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

铁矿港口库存环比略降，钢厂库存较低，存在较强补库驱动。 
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图55.45 港铁矿库存  图56.45 港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图57.247 家钢企进口铁矿库存  图58.247 家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 

图59.64 家钢厂进口矿可用天数  图60.266 座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel  数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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三、市场资讯 

1. 近日，个别铁矿石资讯企业转载不实旧闻，混淆视听，对市场造成不良影响。国家发展

改革委价格司第一时间约谈有关资讯企业，提醒告诫相关企业发布市场和价格信息前

必须认真核实、做到准确无误，不得编造发布虚假信息，不得捏造散布涨价信息，不得

哄抬价格。 

2. 国务院印发《助力中小微企业稳增长调结构强能力若干措施》。从进一步推动稳增长稳

预期、着力促进中小微企业调结构强能力两方面，共提出加大对中小微企业的金融支

持力度、有效扩大市场需求、做好大宗原材料保供稳价、加大专精特新中小企业培育力

度等 15 项具体举措。 

3. 市场监管总局部署2023年重点工作，提出要大力支持市场主体发展，加快打造市场化、

法治化、国际化一流营商环境，提振市场信心，稳定市场预期。切实提高常态化监管水

平，推动平台经济规范健康持续发展。 

4. 央行货币政策司司长邹澜透露，央行在研究推出另外几项结构性工具，主要重点支持

房地产市场平稳运行，包括保交楼贷款支持计划、住房租赁贷款支持计划等。 

5. 上周，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 75.68%，环比增加 1.04%，同比去年下降

0.09%；高炉炼铁产能利用率 82.56%，环比增加 0.63%，同比增加 2.67%；钢厂盈利率

22.94%，环比增加 3.03%，同比下降 60.17%。上周，Mysteel 调研全国 85 家独立电弧

炉钢厂平均开工率为 20.82%，环比下降 11.67%，同比下降 29.48%。上周，Mysteel 统

计全国 230 家独立焦企产能利用率为 74.2%，环比下降 0.7%；焦炭日均产量 55.8万吨，

环比减 0.4 万吨，焦炭库存 54.2 万吨，环比增 7 万吨。上周，Mysteel 统计全国 45 港

进口铁矿库存 13358.93 万吨，环比增 228.39 万吨；日均疏港量 327.48 万吨，增 15.52

万吨。上周，Mysteel 统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 10241.19 万吨，环比增加

284.85 万吨。（数据来源：Mysteel） 

6. 中钢协公布数据显示，1 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1925.67 万吨、生铁

1760.04 万吨、钢材 1806.94 万吨。其中粗钢日产 192.57 万吨，环比增长 0.51%；生铁

日产 176 万吨，下降 0.40%；钢材日产 180.69 万吨，下降 8.68%。 
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