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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 114.65 美元/

吨（+2.15），日照港超特粉 678 元/吨（-2），PB 粉 829 元

/吨（+0）。（数据来源：Mysteel） 

基本面，钢联最新数据，供应端铁矿发运环比下降，国

内到港回升；需求端，247 家日均铁水产量小幅降至 222 万

吨，受钢企盈利较差限制，铁水产量难继续增加。钢企原料

库存较低，仍处于铁矿补库周期中，疏港量 304 万吨，45 港

进口矿库存环比略下降。 

由于前期宏观预期和补库逻辑已经充分计价，铁矿进一

步上行空间较为有限，短期或高位震荡，后期更多跟随钢材。

仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 4000 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总

价 4110 元/吨（-20），江苏钢坯Q235汇总价 3910元/吨（+0）。

（数据来源：Mysteel） 

由于短期疫情影响扩大，叠加中央经济会议并未出台强

力政策，并且强调“房住不炒”，强预期有所松动。但从中

期来看，中央经济会议定调明年要坚持稳字当头、稳中求进，

继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，加大宏观政策

调控力度，强预期虽有松动但在明年旺季前依然无法证伪。 

基本面，本周螺纹表需降至 266 万吨，供给 277 万吨，

总库存增加 11 万吨，热卷需求 298 万吨，供应 301 万吨，

库存增加 3 万吨，五大品种库存共增加 17 万吨。螺纹产量
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偏低，预计今年春节库存累积幅度也会低于去年，低库存会

予以价格支撑。 

原料方面，煤焦远期合约因中澳关系改善而出现大跌，

导致 05 合约螺纹盘面成本一度大幅下行。但目前原料库存

偏低，焦炭第四轮提涨已全面落地，补库逻辑下现货仍较为

强势。 

综上，强预期在明年旺季前尚无法彻底证伪，因此向上

的大趋势不改，不过随着价格长期上涨，以及疫情的扰动，

价格或有多轮反复。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 据 Mysteel 调研了解，明年 1 月有 18 座高炉计划复产，涉及产能约 7.9 万吨/天；有 12

座高炉计划停检修，涉及产能约 3.3 万吨/天。若按照目前统计到的停复产计划生产，

预计明年 1 月日均铁水产量 225.7 万吨/天。（数据来源：Mysteel） 

2. Mysteel 调研 182 份下游样本，结果显示，超过 90%的下游企业表示不会在节前进行对

于来年一季度的提前采购。综合预计，1 月份螺纹钢消费量约 700 万吨出头，占全年比

重约 3.3%，同比下滑 27%。（数据来源：Mysteel） 

3. 截止 2022 年 12 月 16 日 Mysteel 调研统计，2022 年已淘汰焦化产能 1731 万吨，新增

4073 万吨，净新增 2342 万吨；预计 2022 年全年淘汰 2132 万吨，新增 4536 万吨，净

新增 2404 万吨。（数据来源：Mysteel） 

4. 12 月 28 日，全国主港铁矿石成交 86.50 万吨，环比增 4.2%；237 家主流贸易商建材成

交 10.09 万吨，环比减 13.9%。（数据来源：Mysteel） 

5. 甘其毛都口岸通关车数 12 月份保持增长势头，12 月 27 日达到 890 车，这也是两年多

以来通关车数最高值。截止目前本月通关 23 天，合计进口 18951 车，日均通关车数为

824 车，环比增加 59 车/日，涨幅 7.71%；同比增加 722 车，涨幅 707.84%。（数据来

源：Mysteel） 

6. 本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 3038 元/吨，平均钢坯含税成本 3918

元/吨，周环比上调 57 元/吨。与 12 月 28 日当前普方坯出厂价格 3760 元/吨相比，钢

厂平均亏损 158 元/吨，周环比增加 27 元/吨。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-28 2022-12-27 日环比  2022-12-21 周环比 

现货价格 

超特粉 678  680  -2  673  5  

金布巴粉 59.5% 789  789  0  776  13  

罗伊山粉 809  809  0  805  4  

PB 粉 829  829  0  825  4  

PB 块 940  940  0  935  5  

SP10 粉 753  753  0  752  1  

纽曼粉 843  844  -1  840  3  

麦克粉 810  809  1  805  5  

卡粉 920  920  0  917  3  

唐山铁精粉 1002  986  16  977  25  

巴粗 795  796  -1  792  3  

现货价差 
PB 粉-超特 151  149  2  152  -1  

卡粉-PB 粉 91  91  0  92  -1  

期货 

主力 836  836  -1  829  7  

05 合约 836  836  -1  829  7  

09 合约 810  810  1  800  11  

期货价差 铁矿 05-09 26  27  -1  30  -4  

基差 

超特粉 48  49  -2  49  -1  

金布巴粉 59.5% 61  61  1  54  7  

罗伊山粉 45  44  1  47  -2  

PB 粉 34  34  1  40  -6  

SP10 粉 38  38  1  44  -5  

纽曼粉 39  39  -1  42  -3  

麦克粉 34  33  2  35  -1  

卡粉 32  32  1  35  -3  

唐山铁精粉 50  34  17  32  19  

巴粗 28  29  -1  31  -3  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-28 2022-12-27 日环比 2022-12-21 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 4000  3990  10  3960  40  

上海热卷 4110  4130  -20  4120  -10  

上海冷轧 4560  4560  0  4580  -20  

上海中厚板 4160  4160  0  4150  10  

江苏钢坯 Q235 3910  3910  0  3870  40  

唐山钢坯 Q235 3760  3760  0  3750  10  

现货价差 

热卷-螺纹 110  140  -30  160  -50  

上海冷轧-热轧 450  430  20  460  -10  

上海中厚板-热轧 50  30  20  30  20  

螺纹-钢坯（江苏） 230  220  10  229  1  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -83  -105  22  -81  -2  

华东螺纹（电炉） -139  -159  20  -165  26  

华东热卷 -162  -144  -18  -100  -62  

期货主力 
螺纹钢 4050  4066  -16  4034  16  

热卷 4077  4092  -15  4068  9  

盘面利润 

螺纹 05 279  259  19  249  30  

螺纹 10 352  339  13  333  19  

热卷 05 306  285  20  283  23  

热卷 10 355  346  9  352  3  

期货价差 

卷-螺主力价差 27  26  1  34  -7  

螺纹 05-10 18  20  -2  18  0  

热卷 05-10 42  39  3  33  9  

主力基差 
螺纹 -50  -76  26  -74  24  

热卷 33  38  -5  52  -19  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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