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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 112.5 美元/吨

（+0.85），日照港超特粉 672 元/吨（+0），PB 粉 823 元/吨

（+2）。（数据来源：Mysteel） 

基本面，钢联最新数据，供应端铁矿发运环比增加，国

内到港回升；需求端，247 家日均铁水产量小幅降至 222 万

吨，受钢企盈利较差限制，铁水产量难继续增加。钢企原料

库存较低，仍处于铁矿补库周期中，疏港量 304 万吨，45 港

进口矿库存环比略下降，铁矿基本面好于钢材。 

由于前期宏观预期和补库逻辑已经充分计价，铁矿进一

步上行空间较为有限，短期或高位震荡，后期更多跟随钢材。

仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 3970 元/吨（+0），上海热卷 4.75mm 汇总

价 4100 元/吨（+10），江苏钢坯 Q235 汇总价 3850 元/吨（-

10）。（数据来源：Mysteel） 

由于短期疫情影响扩大，叠加中央经济会议并未出台强

力政策，并且强调“房住不炒”，强预期有所松动。但从中

期来看，中央经济会议定调明年要坚持稳字当头、稳中求进，

继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，加大宏观政策

调控力度，强预期虽有松动但在明年旺季前依然无法证伪。 

基本面，本周螺纹表需降至 266 万吨，供给 277 万吨，

总库存增加 11 万吨，热卷需求 298 万吨，供应 301 万吨，

库存增加 3 万吨，五大品种库存共增加 17 万吨。由于螺纹
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产量偏低，预计今年春节库存累积幅度也会低于去年，低库

存会予以价格支撑。 

原料方面，煤焦远期合约因中澳关系改善而出现大跌，

导致 05 合约螺纹盘面成本一度大幅下行。但目前原料库存

偏低，焦炭第四轮提涨已全面落地，补库逻辑下现货仍较为

强势。 

综上，强预期在明年旺季前尚无法彻底证伪，因此向上

的大趋势不改，不过随着价格长期上涨，以及疫情的扰动，

价格或有多轮反复。仅供参考。 



日度报告                                

一、市场资讯 

1. 国务院联防联控机制印发对新型冠状病毒感染实施“乙类乙管”总体方案。2023 年 1

月 8 日起，对新型冠状病毒感染实施“乙类乙管”。将新型冠状病毒肺炎更名为新型冠

状病毒感染。依据传染病防治法，对新冠病毒感染者不再实行隔离措施，不再判定密切

接触者；不再划定高低风险区；对新冠病毒感染者实施分级分类收治并适时调整医疗

保障政策；检测策略调整为“愿检尽检”；调整疫情信息发布频次和内容。依据国境卫

生检疫法，不再对入境人员和货物等采取检疫传染病管理措施。 

2. 前 11 月全国分省市粗钢产量出炉，七成同比下降。其中，吉林降12.07%、青海降31.64%，

降幅明显；广东增 12.2%、福建增 27.51%，增长较快。 

3. 12 月 26 日，全国主港铁矿石成交 90.30 万吨，环比增 20.4%；237 家主流贸易商建材

成交 12.74 万吨，环比增 14.3%。（数据来源：Mysteel） 

4. 上周，中国 47 港铁矿石到港总量 2198.1 万吨，环比减少 453.5 万吨；中国 45 港铁矿

石到港总量 2079.1 万吨，环比减少 449.3 万吨。（数据来源：Mysteel） 

5. 上周，澳洲巴西 19 港铁矿发运总量 2763.8 万吨，环比增加 32.2 万吨。澳洲发运量

1970.5 万吨，环比减少 54.5 万吨。巴西发运量 793.2 万吨，环比增加 86.7 万吨。（数

据来源：Mysteel） 

6. 世界钢协：11 月全球 64 个纳入世界钢铁协会统计国家的粗钢产量为 1.391 亿吨，同比

下降 2.6%。 

7. 11 月份，中国钢筋产量为 1978.5 万吨，同比增长 8.5%；1-11 月累计产量为 21815.1 万

吨，同比下降 8.1%。11 月份，中国铁矿石原矿产量为 7953.6 万吨，同比增长 0.6%；

1-11 月累计产量为 88904.6 万吨，同比下降 0.5%。11 月份，中国原煤产量为 39130.6

万吨，同比增长 3.1%；1-11 月累计产量 409407.9 万吨，同比增长 9.7%。11 月份，中

国焦炭产量为 3738.7 万吨，同比增长 9.5%；1-11 月累计产量 43437.8 万吨，同比增长

0.7%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-26 2022-12-23 日环比  2022-12-19 周环比 

现货价格 

超特粉 672  672  0  654  18  

金布巴粉 59.5% 779  777  2  756  23  

罗伊山粉 803  801  2  780  23  

PB 粉 823  821  2  800  23  

PB 块 935  935  0  910  25  

SP10 粉 747  745  2  726  21  

纽曼粉 835  833  2  816  19  

麦克粉 803  801  2  783  20  

卡粉 910  910  0  892  18  

唐山铁精粉 981  977  4  981  0  

巴粗 789  787  2  767  22  

现货价差 
PB 粉-超特 151  149  2  146  5  

卡粉-PB 粉 87  89  -2  92  -5  

期货 

主力 828  825  3  794  35  

05 合约 828  825  3  794  35  

09 合约 800  797  4  767  33  

期货价差 铁矿 05-09 28  29  -1  27  2  

基差 

超特粉 48  51  -3  63  -15  

金布巴粉 59.5% 58  59  -1  68  -10  

罗伊山粉 46  46  -1  55  -9  

PB 粉 35  36  -1  48  -13  

SP10 粉 39  40  -1  51  -11  

纽曼粉 38  38  -1  52  -14  

麦克粉 34  35  -1  47  -13  

卡粉 29  32  -3  44  -15  

唐山铁精粉 37  36  1  71  -35  

巴粗 29  30  -1  39  -10  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-26 2022-12-23 日环比 2022-12-19 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3970  3970  0  3930  40  

上海热卷 4100  4090  10  4050  50  

上海冷轧 4560  4580  -20  4560  0  

上海中厚板 4150  4150  0  4150  0  

江苏钢坯 Q235 3850  3860  -10  3820  30  

唐山钢坯 Q235 3710  3730  -20  3730  -20  

现货价差 

热卷-螺纹 130  120  10  120  10  

上海冷轧-热轧 460  490  -30  510  -50  

上海中厚板-热轧 50  60  -10  100  -50  

螺纹-钢坯（江苏） 259  249  10  248  11  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -120  -116  -4  -99  -21  

华东螺纹（电炉） -165  -165  0  -262  96  

华东热卷 -159  -165  6  -128  -32  

期货主力 
螺纹钢 4006  4005  1  3927  79  

热卷 4048  4045  3  3981  67  

盘面利润 

螺纹 05 233  276  -43  221  12  

螺纹 10 309  344  -35  296  12  

热卷 05 275  316  -41  275  0  

热卷 10 331  365  -34  331  -1  

期货价差 

卷-螺主力价差 42  40  2  54  -12  

螺纹 05-10 18  16  2  17  1  

热卷 05-10 38  35  3  36  2  

主力基差 
螺纹 -36  -35  -1  3  -39  

热卷 52  45  7  69  -17  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中
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