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内容提要 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 113.15 美元/

吨（+3.4），日照港超特粉 672 元/吨（-6），PB 粉 823 元/

吨（-9）。（数据来源：Mysteel） 

宏观预期向好，中央经济会议定调明年经济，预计后期

稳地产政策仍会持续出台。 

基本面，钢联最新数据，供应端全球铁矿发运下降，国

内到港回升；需求端，由于原料库存周期、钢材价格持续上

涨使得钢企盈利有所改善，247 家日均铁水产量小幅回升至

223 万吨。钢企原料库存较低，仍处于铁矿补库周期中，港

口疏港量环比继续回升，铁矿基本面明显强于钢材。去年补

库过程中铁矿价格持续上涨，今年或类似。 

短期来看，强预期占据主导，铁矿仍有向上趋势，但随

着价格持续反弹，波动也会加大。仅供参考。 

 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

现货汇总价收于 3950 元/吨（+30），上海热卷 4.75mm 汇总

价 4140 元/吨（-30），江苏钢坯 Q235 汇总价 3910 元/吨

（+0）。（数据来源：Mysteel） 

美国11月零售额同比降幅超预期，市场担忧经济衰退。

国内 11 月金融数据不及预期，但市场依然存在对明年经济

复苏的强预期。防疫政策进一步放开，中央经济会议定调，

明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策

和稳健的货币政策，加大宏观政策调控力度，预计后期将出

台更多地产和促进内需的利好政策。 
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钢联最新数据显示，螺纹表需降至 298 万吨，供给 285

万吨，库存下降 13 万吨，热卷需求 310 万吨，供应 312 万

吨，库存累积 1.3 万吨，五大品种库存共下降 22.6 万吨。年

末需求仍存有韧性，预计今年春节库存累积幅度较低，低库

存会予以价格支撑。 

目前原料库存偏低，补库逻辑下，原料表现明显更强，

抬升了钢材即期成本。综上，强预期占据主导，钢价仍有向

上趋势，但随着价格持续反弹，波动也会加大。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 中央经济工作会议 12 月 15 日至 16 日在北京举行。此次会议对 2023 年的经济工作作

出全面部署。会议强调“突出做好稳增长、稳就业、稳物价工作”，稳增长被置于更突

出的位置。会议要求，明年要坚持稳字当头、稳中求进，继续实施积极的财政政策和稳

健的货币政策，加大宏观政策调控力度，加强各类政策协调配合，形成共促高质量发展

的合力。 

2. 中国国际经济交流中心举办 2022-2023 年中国经济年会。中央财办副主任韩文秀预计，

2022 年中国经济总量将超过 120 万亿元，2023 年经济运行有望总体回升。财政部副部

长许宏才表示，2022 年新增减税降费和退税缓税缓费预计超过 4 万亿元。央行副行长

刘国强表示，2023 年货币政策总量要够，结构要准；金融稳定法目前已进入人大立法

程序，2023 年有望出台。 

3. 美国 11 月零售销售环比下降 0.6%，为 2021 年 12 月以来最大降幅，预估为下降 0.1%，

前值为上升 1.3%。美国上周首次申领失业救济人数为 21.1 万人，预估为 23 万人，前

值为 23 万人。 

4. 12 月 16 日，全国主港铁矿石成交 66.50 万吨，环比减 33.2%；237 家主流贸易商建材

成交 12.74 万吨，环比减 22.5%。（数据来源：Mysteel） 

5. 上周，Mysteel 统计全国 45 港口进口铁矿库存为 13398.78 万吨，环比增 14.16 万吨；

日均疏港量 310.05 万吨，增 6.80 万吨。（数据来源：Mysteel） 

6. 上周，Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 75.97%，环比上升 0.07%，同比上升 7.97%；

高炉炼铁产能利用率 82.64%，环比上升 0.63%，同比上升 8.36%。上周，全国 85 家独

立电弧炉钢厂，平均开工率 60.06%，环比下降 1.41%；产能利用率 52.18%，环比上升

0.87%。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-16 2022-12-15 日环比  2022-12-9 周环比 

现货价格 

超特粉 672  678  -6  675  -3  

金布巴粉 59.5% 775  781  -6  774  1  

罗伊山粉 803  812  -9  810  -7  

PB 粉 823  832  -9  825  -2  

PB 块 928  939  -11  935  -7  

SP10 粉 744  758  -14  746  -2  

纽曼粉 831  840  -9  838  -7  

麦克粉 805  811  -6  803  2  

卡粉 911  916  -5  920  -9  

唐山铁精粉 981  973  8  958  23  

巴粗 790  802  -12  795  -5  

现货价差 
PB 粉-超特 151  154  -3  150  1  

卡粉-PB 粉 88  84  4  95  -7  

期货 
05 合约 821  830  -9  840  -19  

09 合约 795  804  -10  815  -20  

期货价差 铁矿 05-09 27  26  1  26  1  

基差 

超特粉 55  53  2  65  -10  

金布巴粉 59.5% 61  58  3  66  -5  

罗伊山粉 53  53  -1  67  -14  

PB 粉 42  43  -1  55  -13  

SP10 粉 43  49  -6  52  -9  

纽曼粉 40  41  -1  54  -14  

麦克粉 43  41  2  48  -4  

卡粉 37  33  4  53  -16  

唐山铁精粉 44  27  17  27  17  

巴粗 37  41  -4  49  -12  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022-12-16 2022-12-15 日环比 2022-12-9 周环比  

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3950  3920  30  3800  150  

上海热卷 4140  4170  -30  4070  70  

上海冷轧 4560  4530  30  4440  120  

上海中厚板 4190  4190  0  4070  120  

江苏钢坯 Q235 3910  3910  0  3820  90  

唐山钢坯 Q235 3810  3810  0  3720  90  

现货价差 

热卷-螺纹 190  250  -60  270  -80  

上海冷轧-热轧 420  360  60  370  50  

上海中厚板-热轧 50  20  30  0  50  

螺纹-钢坯（江苏） 178  147  31  113  65  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -99  -132  33  -225  126  

华东螺纹（电炉） -222  -217  -4  -241  19  

华东热卷 -78  -61  -17  -134  56  

期货主力 
螺纹钢 4049  4084  -35  3945  104  

热卷 4105  4149  -44  4031  74  

盘面利润 

螺纹 05 219  217  3  168  51  

螺纹 10 302  283  19  238  64  

热卷 05 275  282  -6  254  21  

热卷 10 330  327  3  309  21  

期货价差 

卷-螺主力价差 56  65  -9  86  -30  

螺纹 05-10 12  24  -12  31  -19  

热卷 05-10 40  45  -5  46  -6  

主力基差 
螺纹 -99  -164  65  -145  46  

热卷 35  21  14  39  -4  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中
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