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内容提要 

兴证铁矿：11 月 1 日，普式 62%价格指数 79.5 美元/吨

（-2.35），日照港超特粉 540 元/吨（+10），PB 粉 647 元/

吨（+9）。（数据来源：Mysteel） 

近期铁矿下跌的主要原因：1）国内外宏观经济形势转

弱，成材需求预期偏差，以美元计价的铁矿投资价值下降；

2）近期中美汇率变化；3）铁水产量下降，上周澳巴铁矿发

运增加，铁矿港口库存走平，基本面开始转弱。展望后期，

随着北方入冬，成材需求下降，叠加北方采暖季限产等等，

铁水供应过剩压力增加，后期有较大的下降空间，中长期铁

矿价格或偏弱。仅供参考。 

 

兴证钢材：11 月 1 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3710 元/吨（+40），上海热卷 4.75mm 汇总价

3690 元/吨（+80），江苏钢坯 Q235 汇总价 3560 元/吨（+60）。

（数据来源：Mysteel） 

近期下跌主要是宏观数据偏空叠加需求预期转弱引起。

海外 10 月制造业 PMI 初值陆续公布，欧元区表现不佳，降

至 46.6，其中德国初值仅 45.7，而美国 Markit 制造业初值也

已经跌破荣枯线。统计局公布 9 月各项金融数据，其中三季

度 GDP 同比增长 3.9%，超市场预期，但股市反映不佳；地

产方面，9 月商品房销售面积同比-16%，新开工同比-44%，

并且已经传到至施工面积上，导致施工面积同比下降 5.3%，

远期螺纹钢需求预期进一步下滑。成材基本面亦转弱，钢联

最新数据显示，上周螺纹表需略有下滑，库存去化幅度放缓。
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多家钢企发布减产计划，负反馈逐步兑现。综上，利空因素

较多，钢价仍有下跌风险。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 截至 11 月 1 日，国内 20 多家钢厂发布检修计划。其中，河钢承钢计划于 11 月 3 日对

一座 1260m³高炉检修停产，为期一个月，日均影响铁水产量 0.35 万吨。（数据来源：

Mysteel） 

 

2. 据 Mysteel 调研了解，11 月有 13 座高炉计划复产，涉及产能约 5.6 万吨/天；有 16 座

高炉计划停检修，涉及产能约 6.5 万吨/天。若不考虑采暖季、环保限产等因素，按照

目前统计到的停复产计划生产，预计 11 月日均铁水产量 235.1 万吨/天。（数据来源：

Mysteel） 

 

3. 10 月份全国钢铁行业 PMI 为 39.3%，环比大幅回落 12.0 个百分点，重新跌至荣枯线下

方。分指标来看，本月除成品材库存和供应商配送时间指数回升外，其余分项指数均有

不同程度的回落，其中出厂价格、新订单指数大幅走低。（数据来源：Mysteel） 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/1 2022/10/31 日环比 2022/10/25 周环比 

现货价格 

超特粉 540  530  10  617  -77  

金布巴粉 59.5% 602  608  -6  668  -66  

罗伊山粉 622  613  9  685  -63  

PB 粉 647  638  9  710  -63  

PB 块 775  771  4  855  -80  

纽曼粉 664  658  6  728  -64  

麦克粉 635  629  6  696  -61  

卡粉 757  744  13  818  -61  

唐山铁精粉 873  884  -11  933  -60  

巴粗 618  617  1  667  -49  

现货价差 
PB 粉-超特 107  108  -1  93  14  

卡粉-PB 粉 110  106  4  108  2  

期货 
01 合约 628  607  22  670  -42  

05 合约 604  583  21  633  -29  

期货价差 铁矿 01-05 24  24  1  37  -13  

基差 

超特粉 103  114  -11  147  -43  

金布巴粉 59.5% 68  96  -28  97  -29  

罗伊山粉 47  59  -12  75  -28  

PB 粉 42  53  -12  73  -32  

纽曼粉 53  68  -15  81  -27  

麦克粉 52  67  -15  77  -25  

卡粉 63  70  -7  87  -25  

唐山铁精粉 129  161  -33  147  -19  

巴粗 40  61  -20  53  -13  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/11/1 2022/10/31 日环比 2022/10/25 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3710  3670  40  3840  -130  

上海热卷 3690  3610  80  3780  -90  

上海冷轧 4320  4320  0  4430  -110  

上海中厚板 3850  3860  -10  3950  -100  

江苏钢坯 Q235 3560  3500  60  3660  -100  

唐山钢坯 Q235 3440  3410  30  3580  -140  

现货价差 

热卷-螺纹 -20  -60  40  -60  40  

上海冷轧-热轧 630  710  -80  650  -20  

上海中厚板-热轧 160  250  -90  170  -10  

螺纹-钢坯 280  298  -19  314  -35  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -45  -111  66  -91  46  

华东螺纹（电炉） -7  -48  40  -116  109  

华东热卷 -132  -238  106  -219  87  

期货主力 
螺纹钢 3485  3397  88  3574  -89  

热卷 3553  3457  96  3623  -70  

盘面利润 

螺纹 01 215  197  17  154  61  

螺纹 05 300  271  29  258  42  

螺纹 10 315  292  23  288  27  

热卷 01 283  257  25  203  80  

热卷 05 359  325  34  307  52  

热卷 10 365  337  28  332  33  

期货价差 

卷-螺主力价差 68  60  8  49  19  

螺纹 01-05 58  61  -3  70  -12  

螺纹 05-10 68  57  11  63  5  

热卷 01-05 67  67  0  70  -3  

热卷 05-10 77  66  11  68  9  

主力基差 
螺纹 225  273  -48  266  -41  

热卷 137  153  -16  157  -20  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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