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内容提要 

兴证铁矿：10 月 25 日，普式 62%价格指数 93 美元/吨

（+1.6），日照港超特粉 617 元/吨（-8），PB 粉 710 元/吨

（-8）。（数据来源：Mysteel） 

宏观面，美国 9 月 CPI 同比上涨 8.2%，强于此前预期，

但近期美联储释放鸽派声音，12 月加息 75BP 或放缓。央行

公布 9 月金融数据，社融总体增量超预期，但结构上依然偏

弱。企业端信贷恢复较快，但主要是对公，或与政策窗口指

导有关。而反映地产销售的居民中长期贷款依然较差，下游

房屋销售不佳。铁矿基本面转弱，成材需求趋弱，预计本周

铁水产量下降，叠加近期废钢到货回升，铁矿替代作用减少。

中期来看，随着北方入冬，成材需求下降，叠加北方采暖季

限产等等，铁水供应过剩压力增加，预计日均铁水产量 240

万吨已经是今年四季度的顶部，后期有较大的下降空间，铁

矿价格或弱势下跌。仅供参考。 

 

兴证钢材：10 月 25 日，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现

货汇总价收于 3840 元/吨（-50），上海热卷 4.75mm 汇总价

3780 元/吨（-30），江苏钢坯 Q235 汇总价 3660 元/吨（-20）。

（数据来源：Mysteel） 

近期下跌主要是宏观数据偏空叠加需求预期转弱引起。

美国 9 月 CPI 公布，同比上涨 8.2%，强于此前预期，但近

期美联储释放鸽派声音，12 月加息 75BP 预期放缓；英国首

相宣布辞职，激进的财政政策宣布破产，市场担忧情绪暂缓。

统计局公布 9 月各项金融数据，其中三季度 GDP 同比增长
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3.9%，超市场预期，但股市反映不佳；地产方面，9 月商品

房销售面积同比-16%，新开工同比-44%，并且已经传到至施

工面积上，导致施工面积同比下降 5.3%，远期螺纹钢需求预

期进一步下滑。成材基本面亦转弱，钢联最新数据显示，上

周螺纹供应增加，表需略有下滑，库存去化幅度放缓，基本

验证了螺纹旺季需求落空。原料方面，焦炭开启第一轮提降；

山西疫情缓解，部分前期停产煤矿复产，甘其毛都口岸进口

蒙煤通关稳步上升，焦煤价格弱势下跌。后期关注铁水产量

下降幅度。综上，近期利空兑现，钢价或偏弱运行。仅供参

考。 
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一、市场资讯 

1. 10 月 25 日，Mysteel 样本企业新增 4 座高炉检修，铁水日产量减少 0.9 万吨，1 座高炉

复产，铁水日产量增加 0.7 万吨；无新增电炉检修、复产消息；新增 2 条轧线检修，轧

材日均产量减少 0.5 万吨，无轧线复产。（数据来源：Mysteel） 

 

2. 10 月 17 日-10 月 23 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1101.4 万

吨，周环比增加 31.9 万吨，仍低于今年平均水平。（数据来源：Mysteel） 

 

3. 新华财经北京 10 月 26 日电美国最新公布的房价数据显示，继 7 月 20 城房价环比出现

十年来的首次下跌后，8 月颓势延续，环比跌幅创下 2009 年金融危机期间最大。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/10/25 2022/10/24 日环比 2022/10/18 周环比 

现货价格 

超特粉 617  625  -8  638  -21  

金布巴粉 59.5% 668  677  -9  681  -13  

罗伊山粉 685  693  -8  698  -13  

PB 粉 710  718  -8  723  -13  

PB 块 855  867  -12  875  -20  

纽曼粉 728  737  -9  743  -15  

麦克粉 696  706  -10  706  -10  

卡粉 818  823  -5  834  -16  

唐山铁精粉 933  933  0  928  5  

巴粗 667  682  -15  694  -27  

现货价差 
PB 粉-超特 93  93  0  85  8  

卡粉-PB 粉 108  105  3  111  -3  

期货 
01 合约 670  680  -10  687  -18  

05 合约 633  641  -8  648  -16  

期货价差 铁矿 01-05 37  39  -2  39  -2  

基差 

超特粉 147  145  1  152  -6  

金布巴粉 59.5% 97  97  0  94  4  

罗伊山粉 75  74  1  72  3  

PB 粉 69  68  1  70  -1  

纽曼粉 81  80  0  79  1  

麦克粉 77  78  -1  70  7  

卡粉 87  83  5  87  0  

唐山铁精粉 147  137  10  125  23  

巴粗 53  59  -7  65  -12  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2022/10/25 2022/10/24 日环比 2022/10/18 周环比 

现货价格 

杭州螺纹 3840  3890  -50  3920  -80  

上海热卷 3780  3810  -30  3830  -50  

上海冷轧 4430  4450  -20  4450  -20  

上海中厚板 3950  3970  -20  4030  -80  

江苏钢坯 Q235 3660  3680  -20  3720  -60  

唐山钢坯 Q235 3630  3630  0  3620  10  

现货价差 

热卷-螺纹 -60  -80  20  -90  30  

上海冷轧-热轧 650  640  10  620  30  

上海中厚板-热轧 170  160  10  200  -30  

螺纹-钢坯 314  346  -32  337  -23  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -94  -54  -40  -45  -49  

华东螺纹（电炉） -116  -66  -50  -133  17  

华东热卷 -222  -202  -20  -203  -19  

期货主力 
螺纹钢 3574  3622  -48  3678  -104  

热卷 3623  3656  -33  3690  -67  

盘面利润 

螺纹 01 154  161  -7  179  -25  

螺纹 05 258  262  -4  268  -10  

螺纹 10 288  283  5  262  26  

热卷 01 203  195  8  191  12  

热卷 05 307  304  3  301  6  

热卷 10 332  321  11  306  26  

期货价差 

卷-螺主力价差 49  34  15  12  37  

螺纹 01-05 70  79  -9  101  -31  

螺纹 05-10 63  71  -8  79  -16  

热卷 01-05 70  71  -1  80  -10  

热卷 05-10 68  75  -7  68  0  

主力基差 
螺纹 266  268  -2  242  24  

热卷 157  154  3  140  17  

数据来源：兴证期货研发部，Mysteel 
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