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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2800-2900（60/40），

江苏 2800-2890（60/40），广东 2750-2780（50/-10），

山东鲁南 2820-2820（20/20），内蒙 2350-2460（0/0），

CFR 中国（所有来源）262-325（0/0），CFR中国（特定

来源）320-325（0/0）（数据来源：安迅思）。 

从基本面来看，内地方面，煤头甲醇逐步复工，开

工率回升，后续关注久泰 200 万吨新增产能 9月底的投

产进度以及具体开工率，预期内地供应逐步转松。港口

方面，上周卓创港口库存 85万吨（-3.5）延续下滑，封

航结束后，中下游集中提货，预计 9月 23日至 10月 9

日中国进口船货到港量在67万吨，滞后卸港压力仍在。

外盘开工逐步回升，伊朗 busher 165、sabalan 165 万

仍重启待定，kimiya 165万吨重启，但仍要关注后续伊

朗 Q4 合约货商谈情况。需求方面，上周 MTO 开工有所

回落，盛虹 MTO 装置存 15 天以上检修计划，将压制 10

月港口需求，诚志一期 MTO 仍等待复工，市场较为关注

宁波富德后续的检修传闻，近期市场传闻常州富德有复

工计划，关注落地情况。综上，近期内地甲醇开工提升，

后续港口到港量增加，且近期 MTO 利润较差，沿海 MTO

开工有重新回落预期，成为甲醇需求端重要拖累；虽然

近期原油价格低位有所反复，但中长线欧美加息衰退预

期不变，对商品压制仍在，预计国庆节前甲醇震荡为主，

中线仍维持震荡偏弱格局。 
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兴证尿素：现货报价，山东 2490（0），安徽 2575

（0），河北 2560（0），河南 2543（0）。（数据来源：

卓创资讯）。 

昨日国内尿素市场涨跌互现，交投尚可。由于局部

区域存在降负荷预期，因此当地有挺价探涨迹象，部分

企业控制接单。而仍有部分业者风险意识较为浓厚，认

为市场刚需支撑有限，仅逢低跟进为主。预计短期国内

尿素期现货市场受假期临近影响，整体行情或将区间运

行为主，难有明显波动。 
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1. 甲醇现货市场情况 

9月份，内地甲醇市场稳步上推。月内，内地甲醇市场物流紧张局面

迟迟未能有效缓解，各地运费维持高位导致接货成本增加。考虑到物流运

输可能带来的影响，在中秋、国庆两个假期来临之前，下游开始提前备

货，内地甲醇市场交投活跃度提升，各地生产企业逐步推涨后签单也较为

顺利，内地市场价格稳步上推。临近月末，下游备货节奏放缓，抵触高

价，内地甲醇市场僵持整理为主。截止 9月 28 日，内蒙古均价在 2410 元/

吨，环比上涨 5.86%，同比下跌 10.29%；山东均价在 2749元/吨，环比上

涨 9.04%，同比下跌 9.57%。 

9月份，沿海甲醇市场涨后僵持。月内甲醇价格上涨后僵持整理。期

货方面上半月价格上行明显，下半月震荡整理，9月份上半月，受需求恢

复，库存降低及成本支撑等利好因素影响。沿海地区现货商谈走高，下游

适量跟进买货，下半月气氛转为僵持，多空消息博弈，价格高位震荡为

主，整体来看 9月份沿海商谈重心较 8月份有所上涨。截止 9月 28日，太

仓地区均价在 2695 元/吨，环比上涨 8.44%，同比下跌 11.09%，广东地区

均价在 2686 元/吨，环比上涨 7.50%，同比下跌 10.78%。 

2. 尿素现货市场情况 

现货方面：9月中国尿素市场大稳小涨，商家新单短线跟进。上中旬

企业报价小幅跟涨，原料端价格支撑明显，下游工业多数随行就市跟进。

下旬商家跟进意愿放缓，多数短线采销，市场交投再度回归理性。卓创资

讯数据显示，卓创资讯数据显示，9月 1日-28 日中国尿素市场均价为

2455元/吨，环比上涨 4.29%，上月为下滑 10.97%，同比下滑 6.12%。期货

方面：主力合约 9月 1日开盘价 2284 元/吨，最高价 2296 元/吨，最低价

2250元/吨，收盘 2280元/吨，结算价 2271 元/吨，成交量 91810 手。9月

28日开盘价 2420 元/吨，最高价 2467 元/吨，最低价 2405元/吨，收盘

2448元/吨，结算价 2436 元/吨，成交量 145996手。28日 2301合约收于

2448元/吨，涨 59元/吨，涨幅 2.47%。基差走强至 59元/吨。进入四季度

月国内尿素现货市场延续震荡整理运行，商家采购多数跟进自身情况而

定。一方面新单跟进多为储备采购，低价仍有采购意愿。另一方面原料端

价格偏强，加之局部存减产预计，供应端存减量预期。卓创资讯预计接下

来四季度中国尿素市场价格或呈筑底后震荡整理，预计运行区间 2300-

2400元/吨。 
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