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内容提要 

福建地区作为国内主要的液化气生产地及消费地，年度生

产量占据全国的 30%以上，相关企业供需情况对行业具有重要

影响。本次调研福建 5 家 LPG 上下游企业，梳理相关企业情

况。 

短期市场对LPG看法仍偏向乐观，一方面前期LPG深度调

整后，价格处于相对低位，市场对旺季需求存在一定预期，且

担忧四季度欧洲气荒，存在一定低价囤货待涨的投机性需求；

另一方面当前仓单仅5321张，仓单总量偏少，且部分仓单已被

厂库回购，整体仓单对盘面压制不足，偏有利多头。而中长线

仍偏向谨慎，一方面，经济下行背景下，旺季需求是否兑现存

在不确定性；另一方面，海外经济衰退预期及强势美指背景下，

中长期原油存在一定压力，原油不确定性较大，使得中长期LPG

存在不确定性。 

⚫ 策略建议 

短期偏多，中长期谨慎。 

⚫ 风险提示 

原油超预期波动；仓单超预期变化。
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1、调研背景 

福建地区作为国内主要的液化气生产地及消费地，年度生产量占据全国的30%以上。同时由于

该地区深加工企业较为集中，需求量大，区内供需失衡明显，不足的部分需要国内其他区域及进口

气来补充。福建地区拥有3家LPG交割厂库，区域布局重要的炼厂、进口贸易商、大型灌区及上下游

企业，随着福建地区PDH产能逐步投产，福建地区LPG产业链将更加完善，对行业形成重要影响。此

外，LPG交割厂库企业的应用模式对行业亦会产生重要影响。因此，对该地区生产商、贸易商及交割

厂库对行业存在重要影响。 

2、调研情况 

企业A：终端销售商，罐容2000m³ 

企业情况：旗下配套液化气储备站，占地75.72亩，液化气总储量2000m³，其中日重装能力在

125吨左右。该企业的瓶装液化气业务区域覆盖福州、泉州及周边地区。福州区域目前拥有16个直

营供应站，由液化气事业部管理，泉州目前有7个直营供应站，均为三级供应站。 

区域终端需求情况：福州市场的今年需求量有所下滑，也不仅仅是液化石油气方面，包含汽柴

油以及天然气方面，也有不同程度的下滑。终端的消费用量下滑10-20%，下游领域主要体现在民用

领域，主要是居民燃烧用气方面，企业燃烧也有小幅的下滑，受经济下滑及疫情影响。 

观点：对于后期价格持谨慎态度，随采随销，对于囤货较为谨慎。 

 

企业B：进口商配套PDH，罐容20多万m³ 

企业情况：企业B集团配套从丙烷到BOPP薄膜的全产业链企业。BOPP16条生产线总投资50亿

年产80万吨，拥有100万吨聚丙烯产能，新增120万吨聚丙烯装置将投产，一期PDH产能75万吨，二

期PDH产能90万吨。目前启用两个10万m³低温罐，多个球罐，LPG库容12.1万吨左右，当前福建地

区最大LPG库容。 

贸易情况：液化石油气贸易非企业主营业务，月度贸易量通常1万吨左右，高时可达2万吨，今

年LPG采购量较为稳定，整体贸易量有所提升，主要销往福建、江西等地区，目前全部自提。 

采购情况：目前采购进口丙烷为主，部分国内炼厂气用于LPG内贸，丙烷年度采购量90万吨左

右，海外采购定价主要参考CP，通过海外纸货锁定风险。 
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PDH利润：不同企业成本差异明显，根据利润的理论计算公式乘以1.2的投料比，再加上1300-

1500左右的加工成本，若缺少码头以及下游配套的装置的企业，利润可能会比较差的。 

观点：PDH的开工率预计会保持在当前幅度中，波动不会太过明显，中东库存还是较高的，丙

烷供应还是较充足的，后期进口成本还是存在看弱的预期，但是开工率后期很难看到80%以上，除非

是后期伊朗方面的供应增加，原料成本继续下行。 

 

企业C：大型储罐区 

企业情况：企业拥有5万吨级的液化气码头，五万吨级停靠泊位，设置了两个小泊位，可靠5000

吨级压力船。库区后方配套，有两百多亩的建设用地，一期规划建设17.4万m³的储罐，包含2个6 m

³的低温丙烷罐，1个3万m³低温的丁烷罐，6个4000 m³压力球罐。 

区域下游配套：园区配套相关化工企业，目前已经比较确定的是相关PDH企业，相关企业一期

规划PDH产能66万吨，PP产能45万吨，二期规划PDH产能100万吨，PP产能80-90万吨。 

观点：未来福建，特别是泉港地区的液化石油气配套会越来越完善，企业间的竞争也会加大，

同类企业增多之后，规模效应会更明显。政府也希望市场有多样性的发展，市场也会更加开放，有

竞争也是增加了很多合作的机会。 

 

企业D：运输及贸易企业，贸易量20万吨/年 

企业情况：企业主要从事液化气运输和销售业务，辐射安徽交界处、湖北、江西等地。主要是

从周边进口商、炼厂等企业进行采购。目前有30个液化气槽罐车，2个甲醇运输车。 

区域需求情况：泉州地区LPG需求量大概800吨/天左右，今年民用气的需求比较差，工业气情

况比较不错。醚后主要往沿江的方向，民用也是往江西方向，最远到湖南，主要看区域间的套利情

况。 

采购与定价模式：民用气与工业气采购各50%，今年工业气占比有所上升，工业气主要是醚后碳

四、裂解碳四。长协主要占采购三分之一，其他都是随采的订货，目前下行市场状态下，对长协比

较谨慎。 

观点：通常而言，后期现货存在旺季预期，但原油走势偏弱，相对较为谨慎，限制企业囤货意

愿，企业应对策略总体以降长协，以随采为主。 
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企业F：进口贸易商，库容2.5万m³ 

企业情况：企业拥有2.5万m³低温常压液化石油气储罐及相应配套设施，配有可接卸1000吨、

3000吨、5000吨及100000吨船舶的码头设施，适宜采用LPG船、槽车、铁路干线分销，年设计中转

能力可达50万吨以上，拥有优越的储运条件。公司产品销售市场以福建广东、浙江沿海各二级、三

级库为主要对象，海运、陆运相互结合。二期冷冻储罐在2021年底封顶，预计将于2022年四季度投

用。二期储罐目前共8万m³罐容，全部为丙烷罐容。 

贸易情况：企业丙烷采购来源主要是中东，销售包括工业气和民用气，工业气部分通过管输供

炼厂做为裂解原料。炼厂原料切换取决于经济性的比较，从整体效益出发，当丙烷具有经济性时，

公司丙烷销售量将增加。定价以公式价为主，公式会根据市场调整。 

观点：当丙烷与石脑油具有30-50美金/吨价差时，才会有调整原料的动力，企业会根据价差情

况及炼厂需求调整丙烷采购量。 

3、展望 

短期市场对LPG看法仍偏向乐观，一方面前期LPG深度调整后，价格处于相对低位，市场对旺季

需求存在一定预期，且担忧四季度欧洲气荒，存在一定低价囤货待涨的投机性需求；另一方面当前

仓单仅5321张，仓单总量偏少，且部分仓单已被厂库回购，整体仓单对盘面压制不足，偏有利多头。

而中长线仍偏向谨慎，一方面，经济下行背景下，旺季需求是否兑现存在不确定性；另一方面，海

外经济衰退预期及强势美指背景下，中长期原油存在一定压力，原油不确定性较大，使得中长期LPG

存在不确定性。 
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