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内容提要 

⚫ 行情回顾 

PTA 主力合约 PTA2205 重心上移延续反弹，周内涨 3.08%；MEG 主力合

约 MEG2201 涨 1.59%，低位震荡。 

⚫ 后市展望 

基本面来看，PTA供应端，装置无新变动，装置负荷维持 8成左右，但 1

月福海创检修，限制负荷进一步回升。MEG 供应端，国内装置负荷小幅降至

62.82%，其中煤制装置负荷降至 51.3%，整体负荷降幅有限，维持较高水平，

以及浙石化新增产能释放预期，供应压力较大。需求端，聚酯负荷维持 84%，

但逐渐进入春检，聚酯负荷将逐步下行。库存上，PTA社会库存累库 3.4万吨

至 322.8万吨；乙二醇港口库存小幅下降 1.17万吨至 66.17万吨。综合而言，

PTA 方面，原油走势偏强，成本对 PTA 存在支撑，而需求逐步进入季节性淡

季，累库预期攀升，上方高度受限。MEG 方面，印尼短期禁止煤炭出口，或

提振动力煤走强，成本端或带动MEG价格修复反弹，而浙石化装置投产临近，

产能释放压力较大，供需转弱，压制MEG反弹空间。从强弱角度看，短期煤

炭突发消息，带动 PTA及MEG价差回落，从供应端节奏看，中期价差仍偏扩

大。 
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1. 行情回顾 

PTA 主力合约 PTA2205 重心上移延续反弹，周内涨 3.08%；MEG 主力合

约 MEG2201 涨 1.59%，低位震荡。 

PTA 现货方面，现货价格重心延续上移。供需变化有限，现货重心上移主

要紧随原油反弹。总体现货市场流通性偏紧，基差表现强势，且区域价差扩大，

仓单成交氛围尚，现货基差在 05 贴水 60-65 波动，个别略高。据 CCF 统计，

从成交量来看，周内成交量稀少，部分工作日成交量在 1~2 万吨附近，个别略

高。 

MEG 现货方面，上周乙二醇现货重心小幅上移，上半周弱势整理，下半

周受江阴上游航段持续封航且个别生产工厂降负运行影响，乙二醇市场信心有

所提升。外盘方面，上半周，1 月船货商谈在 622-630 美元/吨附近，下半周，

乙二醇外盘重心震荡上行至 635-640美元/吨附近，整体成交清淡。 

基差方面，PTA 现货偏紧，基差偏强运行；乙二醇供需偏弱，基差走势偏

弱。 

 

图表 1：PTA 主力合约及现货走势 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图表 2：乙二醇主力合约及现货走势 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2. 成本及加工差 
美国原油库存持续下降，原油偏强运行。市场对奥密克戎的影响保持理性，

市场心态延续修复。此外，上周公布的美国石油库存报告中，原油和汽油库存

均出现下降，强化短期需求未受影响的信心，且当前 OPEC+未有新的增产计

划，提振原油偏强运行。 

PX 单边上涨。据卓创统计显示，CFR 中国均价为 867.4 美元/吨，环比

上涨 4.86%； FOB 韩国均价为 847.4 美元/吨，环比上涨 4.98%。近期 PTA

装置重启较多，负荷回升，以及海南炼化 PX 装置检修兑现，短期供需好转叠

加原油走强提振 PX 偏强运行。 

图表 3:原油及 PX 价格走势 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

PTA 加工差高位运行。近期 PTA 加工差围绕 600 元/吨附近波动，整体变

动有限，相对坚挺。1 月 PTA 部分装置继续重启，福海创检修或限制负荷提升，

需求端聚酯季节性走弱，PTA 加工差或承压。 
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图表 4：PTA 现货加工差 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图表 5：PTA 盘面加工差 

 

数据来源：Wind，卓创资讯，兴证期货研发部 

 

乙二醇利润方面，煤制利润平稳。煤价及乙二醇价格上周总体平稳，煤制乙

二醇利润波动有限。近期整体呈现低位修复。 

 

图表 6：煤制乙二醇毛利 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3. 供需面分析 

3.1 PTA 供应端 

PTA 装置负荷持稳。截止 2021 年 12 月 31 日，PTA 装置为 79%，环比上

升 0.2 个百分点。近期装置重启与检修并行，亚东石化 75 万吨产能已重启，

而福海创 450 万吨产能开启检修 20 天，此外宁波北伦地区 540 万吨产能受疫

情影响，发货速度有所受影响，后期开工影响情况需要进一步追踪。整体近期

装置重启与检修并行，但大型装置检修，一定程度限制装置负荷进一步回升。 

 

图表 7：PTA 装置周度负荷 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

3.2 MEG 供应端 

MEG 装置负荷持稳。截止 2021 年 12 月 31 日，国内乙二醇整体开工负荷在
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62.82%，其中煤制乙二醇开工负荷在 51.31%，国内装置负荷小幅下降，不过降幅

有限，维持近期相对较高水平。本周浙石化 2 期 1#80 万吨装置临时停车，预计

一周左右，或将影响本周整体装置负荷，但影响或较为有限，浙石化另一 80 万吨

新增产能投放临近，供应压力仍较大。 

图表 8：MEG 装置负荷 

 
数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

3.2 需求端 

春检临近，聚酯负荷将逐步下行。上周聚酯负荷 84%，聚酯负荷变动有限。

不过春检逐步临近，从 CCF 统计数据来看，共计近 450 万吨聚酯工厂公布春

节前检修计划，产能占比 6.8%，预计从 2022 年 1 月 10 日开始陆续检修，聚

酯负荷将逐步下降。 

 

   图表 9：聚酯负荷 

 
数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图表 10：聚酯分类负荷 
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数据来源：CCF，兴证期货研发部 

从现金流来看，长丝及瓶片现金流尚可，短纤现金流有所走弱，再度回到

盈亏平衡点。 

图表 11：聚酯现金流 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从卓创统计来看，长丝企业库存处于高位。截止 2021 年 12 月 30 日，长丝

企业库存 18.5 天，处于较高水平，短纤企业库存 2.21 天，略有回升，不过处于

较低水平。  

图表 12：聚酯分类产销 
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数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图表 13：聚酯分类库存天数 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

江浙织机开工持稳，截止 2021 年 12 月 30 日，江浙织机开工率 56%，小幅

下降，随着春节临近，织造企业逐步进入春检，后期开工率将快速下滑。 

 

图表 14：江浙织机开工率 

 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 

 

图表 15：华东坯布库存天数 
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数据来源：卓创，兴证期货研发部 

综上分析，目前瓶片、长丝等现金尚可，以及原油持续反弹，给市场带来阶

段性景气度，聚酯产销略有放量，不过季节性淡季临近，终端将逐步进入春节放

假，聚酯将开启春检，负荷季节性走弱。 

4. 库存分析 

4.1 PTA 库存 

PTA 小幅累库。从卓创统计显示，截止 2021 年 12 月 30 日，PTA 社会库

存为 322.8 万吨，小幅累库 3.4 万吨。近期装置重启，装置负荷维持，随着后

期需求进入季节性淡季，PTA 将持续累库。 

 

            图表 16：PTA 社会库存 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

            图表 17：PTA 仓单 

0

10

20

30

40

50

2
0

2
0

/1
/3

0

2
0

2
0

/2
/2

9

2
0

2
0

/3
/3

1

2
0

2
0

/4
/3

0

2
0

2
0

/5
/3

1

2
0

2
0

/6
/3

0

2
0

2
0

/7
/3

1

2
0

2
0

/8
/3

1

2
0

2
0

/9
/3

0

2
0

2
0

/1
0

/3
1

2
0

2
0

/1
1

/3
0

2
0

2
0

/1
2

/3
1

2
0

2
1

/1
/3

1

2
0

2
1

/2
/2

8

2
0

2
1

/3
/3

1

2
0

2
1

/4
/3

0

2
0

2
1

/5
/3

1

2
0

2
1

/6
/3

0

2
0

2
1

/7
/3

1

2
0

2
1

/8
/3

1

2
0

2
1

/9
/3

0

2
0

2
1

/1
0

/3
1

2
0

2
1

/1
1

/3
0

华东坯布周度库存天数天

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500
5000

1
月

1
日

1
月

1
7
日

2
月

1
日

2
月

1
6
日

3
月

3
日

3
月

1
9
日

4
月

3
日

4
月

1
9
日

5
月

4
日

5
月

1
9
日

6
月

2
日

6
月

1
5
日

6
月

2
8
日

7
月

1
0
日

7
月

2
3
日

8
月

5
日

8
月

1
8
日

8
月

3
1
日

9
月

1
3
日

9
月

2
5
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
1
日

1
1
月

3
日

1
1
月

1
6
日

1
1
月

2
9
日

1
2
月

1
1
日

1
2
月

2
4
日

2016年 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年
千吨



周度报告                                       

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

4.2 MEG 库存 

华东乙二醇港口库存降幅有限。据卓创统计显示，截止 2021 年 12 月 31

日，华东乙二醇主要库区库存统计在 66.17 万吨，环比减少 1.17 万吨，但降

幅有限，后期随着需求积极性来临，仍有累库压力。 

            图表 18：MEG 港口库存 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

            图表 19：MEG 仓单 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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