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内容提要 

⚫ 我们的观点 

Omicron变异毒株出现。11 月 11日，南非博兹

瓦纳发现新冠变种毒株，随后该毒株在南非的豪登省

（Gauteng）迅速蔓延。虽然目前该病毒未在全球大

面积传播，但在以色列、比利时等地都发现了确诊病

例。Omicron 变异毒株拥有相较此前病毒更强的传染

性和致病性，且目前无法确定原有疫苗及新冠特效药

是否仍然对该病毒有效。世界卫生组织将 Omicron病

毒定义为 VOC 级别，与阿尔法、贝塔、伽马和传播力

最强的德尔塔定义为同一界别。 

相较于对外盘的影响，对 A股影响可能较小。一

方面，尽管“奥密克戎毒株”传播性更强，但是各国

政府重视程度更高，所以引发的全球传播或许不会超

过德尔塔；另一方面，历史经验表明，A股韧性更

强。此次疫情带来的波动或可以成为较好的布局时

点。从资金流向看，29日北上资金净流入 32.84亿

元，外资已经开始布局；分行业看，休闲服务、房地

产行业下跌严重，国防军工、电气设备和汽车行业涨

幅居前。 
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1. 奥密克戎毒株来袭，全球市场恐慌下跌 

Omicron 变异毒株出现。11月 11日，南非博兹瓦纳发现新冠变种毒株，随后该毒株在南

非的豪登省（Gauteng）迅速蔓延。虽然目前该病毒未在全球大面积传播，但在以色列、比利

时等地都发现了确诊病例。Omicron 变异毒株拥有相较此前病毒更强的传染性和致病性，且目

前无法确定原有疫苗及新冠特效药是否仍然对该病毒有效。世界卫生组织将 Omicron 病毒定义

为 VOC级别，与阿尔法、贝塔、伽马和传播力最强的德尔塔定义为同一界别。 

Omicron 或具有较大的传染性与致病性。传播性方面，截至 11月 27日，已经有 5个国家

和地区被发现该病毒传播，这主要是由于 Omicron毒株有 50多处变异，其中最受关注的刺突

蛋白上有约 30个变异，多个关键变异可能导致病毒传染性和逃避疫苗的能力大大增加，从近

期发现的两名患者均已接种辉瑞新冠疫苗。致病性方面，该病毒对于免疫屏障的突破能力远高

于 Delta，目前市场仍关注 Omicron 是否会超越德尔塔，成为新一代的全球流行株。专家表示

仍需等待该毒株传播到一定规模时，才能更好地判断，目前它的传播规模还很小，主要限于南

非。 

 

图表 1：Omicron的特殊点 

   

据来源：公开资料整理，兴证期货研发部 
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图表 2：Omicron的传播速度 

   
 

数据来源：公开资料整理，兴证期货研发部 

 

图表 3：尚不明确之处 

   

数据来源：公开资料整理，兴证期货研发部 

 

2. 国内外政府应对措施 
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面对次轮病毒影响，各国疫情管控政策升级。11月 26日起，欧洲、美国、东南亚等各地

纷纷出台对南非及其五个领国入境限制政策，叠加 10月以来欧洲疫情本身出现反弹，全球边

境开放进程或慢于市场原先预期。 

 

图表 4：各国对南非迅速采取限制入境措施 

国家 公布时间 政策 

泰国 11/27 将禁止来自 8 个非洲南部国家的旅客入境。 

澳大利亚 11/27 
将停止与 9 个非洲南部国家之间的航班。从非洲国家返回的人员

必须隔离 14 天。 

巴西  11/27  
将限制从六个非洲国家(南非、博茨瓦纳、纳米比亚、津巴布韦等

6 个国家)起飞的航班入境 

美国 11/27 
将对来自南非及其他 7 个非洲国家的旅行者实施新入境限制。美

国公民和绿卡持有人不受影 

加拿大 11/27 
止过去 14 天内到过南非、博兹瓦纳、菜索托、纳米比亚、津巴布

韦、莫桑比克、斯威士兰的非本国公民入境 

欧盟  11/27 

欧盟成员国同意限制所有来自南部非洲 7 国的人员进入欧盟。这

7 国分别为博茨瓦纳、斯威士兰、菜索托、莫桑比克、纳米比亚、

南非、津巴布韦。 

香港特区 11/27 

收紧从目前已经被指明为高风险地区的南非、博茨瓦纳。莫桑比

克等非洲南部 8 个国家到港人士的登机及检疫要求，禁止于 21 天

内曾退留当地的非香港居民入境 

瑞士 11/27 

无限期禁止从莫桑比充、纳来比亚、津巴布韦、南非等 7 国起飞

的所有直飞航班。除上述地区外。从以色列、比利时等地出发的

入境者也必须进行新冠病毒检测，检测结果呈阴性者还需要 进行

为期 10 天的隔离。 

俄罗斯 11/27 
禁止来自南非、博兹瓦纳、菜索托、纳米比亚、津巴布韦、莫桑

比克、非洲国家和中国香港地区的外国公民入境俄罗斯 

沙特阿拉

伯 
11/27 停飞所有来自南非、津巴布韦和莫桑比克的航班 

西班牙 11/26 

暂停和南非与博茨瓦纳之间的往来航班。此举是为了遏制感染新

冠变异病毒的病例入境西班牙，此前欧盟多个国家已采取这一措

施。 

以色列 11/26 禁止来自所有非洲国家(除北非外)的旅行者入境 

日本 11/26 
最近到访过南非、博茨瓦纳、斯威士兰、莱索托、纳米比亚和津

巴布韦的人员须在指定设施接受 10 天隔离。 

意大利 11/26 禁止来自南非和其他几个邻国的游客入境。 

德国 11/26 
将南非列为病毒变异地区。同时将展制该国与南非的航空交通，

将只允许德国公民从南非来坐飞机返回德国。 
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新加坡 11/26 

过去 14 天到访过南非、博茨瓦纳、斯威士兰、莱索托、莫桑比

克。纳米比亚和津巴布韦的人员，从当地时间起将被禁止入境或

过境新加坡返回的新加坡公民和永久居民将被允许入境，但将在

指定设施接受 10 天隔离。 

英国 11/26 
将暂时禁止从南非及其五个邻国起飞的航班。这六个国家周日将

进入英国的红名单，即要求旅客在抵达英国后在酒店隔离。 
 

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

3. 对 A股影响有限 

 

疫情冲击之下，全球资本市场风险偏好快速下降。11月 26日全球资本市场风险偏好快速

下降，美国 10年期国债收益率下行 16bp，黄金价格略有上涨，全球权益市场、打造那个商

品、Reits 市场和比特币都出现大幅下跌。VIX指数跳升，市场波动性大幅上升。  

 

图表 5：疫情冲击下大类资产表现 

   

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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 相较于对外盘的影响，对 A股影响可能较小。一方面，尽管“奥密克戎毒株”传播性更

强，但是各国政府重视程度更高，所以引发的全球传播或许不会超过德尔塔；另一方面，历史

经验表明，A股韧性更强。此次疫情带来的波动或可以成为较好的布局时点。从资金流向看，

29日北上资金净流入 32.84亿元，外资已经开始布局；分行业看，休闲服务、房地产行业下跌

严重，国防军工、电气设备和汽车行业涨幅居前。 

图表 6：疫情之下不同行业表现差别（11月 29日） 

  

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

 

图表 7：北上资金流向（11月 29日） 

   

数据来源：wind，兴证期货研发部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅

供参考。兴证期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告

及该等报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推

测仅反映分析员于发出此报告日期当日的独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能

不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客

户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建

议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责

任。 

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做

出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处兴证期货研究发展部，且不

得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 

 


