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 后市展望及策略建议 

兴证点铜：沪铜夜间震荡偏强。外盘方面，LME 铜上涨

0.61%。宏观层面，美国 6 月失业率小幅上升，美元指数区间

下移，利好基本金属。供应端，铜矿加工费 TC 自 4 月中旬以

来连续 12 周回升，周环比回升 6.85 美元/吨至 46.25 美元/吨，

铜矿偏紧问题逐步得到解决，铜矿端对铜价支撑逻辑弱化。需

求端，国内下游进入季节性淡季，下游各子行业中，除铜板带

箔板块开工率高于往年，其它板块（铜杆、铜管等）表现相对

较差，铜消费季节性转弱。综上，我们认为铜基本面边际转弱，

铜价向下概率较大。仅供参考。 

 

兴证点铝：沪铝日间偏弱运行。外盘方面，LME 铝下跌

0.16%。俄罗斯对铝制品加征出口关税，伦铝受益表现强势。供

给端，铝锭进口利润转负，进口窗口关闭。需求端，当前铝下

游消费有向淡季过渡减弱迹象，上周铝下游各领域开工率环比

均为下降或持平，铝锭出库量季节性回落。综上，我们认为短

期内受宏观因素影响铝价偏震荡。 

 

兴证点锌：沪锌夜间偏震荡。外盘方面，LME 锌上涨 0.56%。

供给端，锌矿供给偏紧的情况略微缓解，国产锌矿加工费小幅

上涨，叠加云南冶炼厂错峰用电限产措施结束，精炼锌的供应

有望逐渐宽松。库存方面，本周一精炼锌社会库存录得 10.21 万

吨，环比上周五增加 0.23 万吨，库存拐点初见。综上我们认为，

低库存对锌价有一定支撑作用，但供需格局转弱，锌价短期内
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或将震荡运行。仅供参考。 
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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【7 月 5 日铜抛储竞价开启，部分最高成交价已出炉】今日（7 月 5 日）

铜、铝、锌抛储已开始竞价。截止目前，部分地区最高成交价已出炉，具体

如下： 铜最高成交价：浙江地区为 67695 元/吨，河南地区为 67623 元/吨，

安徽地区（含山县）为 67718 元/吨，上海地区为 67100 元/吨，天津地区为

67695 元/吨。 

 

铝要闻： 

1. 【PT.BAI 首船氧化铝顺利发运】2021 年 7 月 2 日下午，印度尼西亚经

济统筹部长艾尔朗加·哈塔托（Airlangga Hartarto）和工业部长阿古斯·古

米旺·卡塔萨斯米塔（Agus Gumiwang Kartasasmita）视频连线、廖内群岛

省长安萨尔·艾哈迈德（Ansar Ahmad）亲临现场，共同参加 PT.BAI 首船

氧化铝发运仪式。PT.BAI 公司正在全力推进项目建设和运营，顺利产出氧

化铝粉意味着项目建设和发展迈出了坚实的一步，现在该公司已实现投资

额大约 140000 亿印尼盾，将来还会不断继续增长。 

 

锌要闻： 

1. 【国内七地锌库存增加 天津地区增量明显】据 SMM 了解，截至本周一

（7 月 5 日），SMM 七地锌锭库存总量为 11.58 万吨，较上周五（7 月 2 日）

增加 2900 吨，较上周一（6 月 28 日）下降 700 吨。周末七地库存增加，其

中上海市场，进口锌流入有限，下游刚需采购，库存略增；广东市场，市场

到货继续改善，下游需求转弱，库存止降回升；天津地区，下游需求仍偏

弱，冶炼厂正常发货，库存增加明显。总体来看，原沪粤津三地库存增加

2300 吨，全国七地库存录得增加 2900 吨。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 69,520  68,260  +1260 +1.85% 

SMM 现铜升贴水 160  130  +30 +23.08% 

长江电解铜现货价 68,650  68,120  +530 +0.78% 

精废铜价差 6,255  6,175  +80 +1.30% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 - 9,379  - -  

LME 现货升贴水（0-3） -29.40  -25.98  -3.4 +13.16% 

上海洋山铜溢价均值 21.50  21.50  0 0% 

上海电解铜 CIF 均值(提

单) 22.5  22.5  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-07-05 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 212,475  525  +20750 +9.77% 

欧洲库存 181,625  -75  +19175 +10.56% 

亚洲库存 29,675  600  +1575 +5.31% 

美洲库存 1,175  0  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-07-02 2021-07-01 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 44,766  45,042  -276 -0.62% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 92,096  96,934  -4838 -4.99% 

  2021-07-02 2021-06-25 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 142,520  153,804  -11284 -7.34% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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铝市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铝市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

沪铝主力收盘价 19,255  18,880  +375 +1.99% 

上海物贸现铝升贴水 -40  -20  -20 
+100.00

% 

SMM A00 铝 19,100  18,670  +430 +2.30% 

上海型材铝精废价差 - 2,277  - -  

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铝市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

伦铝电 3 收盘价 2,558  2,558  +1 +0.02% 

LME 现货升贴水（0-3） -21.50  -15.75  -5.75 +36.51% 

上海电解铝溢价均值 130  130  0 0% 

上海电解铝 CIF 均值(提单) 110  110  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铝库存情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-07-05 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 1,552,250  -10700 933,850  618,400  39.84% 

欧洲库存 103,625  -125 60,450  43,175  41.66% 

亚洲库存 1,407,475  -10575 834,825  572,650  40.69% 

北美洲库存 41,150  0 38,575  2,575  6.26% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铝库存（单位：吨） 

  2021-07-02 2021-07-01 日变动 幅度 

COMEX 铝库存 26,557  26,648  -91 -0.34% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铝仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

SHFE 铝注册仓单 69,169  69,169  0 0.00% 

指标名称 2021-07-02 2021-06-25 变动 幅度 

SHFE 铝库存总计 278,383  288,741  -10358 -3.59% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2.2 市场走势 

图9：国内电解铝现货升贴水（单位：元/吨） 图10：LME 铝升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：上海电解铝平均进口溢价（单位：美元/吨） 图12：沪铝期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球铝库存情况 

图13：LME 铝总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图14：COMEX 铝库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：上期所库存（单位：吨） 图16：电解铝社会库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

3.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 22,200  22,020  +180 +0.82% 

上海有色网现锌升贴水 240  210  +30 +14.29% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 22,190  22,190  0 0.00% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 22,120  22,120  0 0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 2,952  2,936  +16 +0.55% 

LME 现货升贴水（0-3） -17.00  -16.99  -0.01 +0.06% 

上海电解锌溢价均值 135  135  0 0% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 125  125  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-07-05 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 252,300  -775 225,425  26,875  10.65% 

欧洲库存 21,375  -25 20,900  475  2.22% 

亚洲库存 133,775  0 112,175  21,600  16.15% 

北美洲库存 97,150  -750 92,350  4,800  4.94% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-07-05 2021-07-02 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 8,100  8,504  -404 -4.75% 

指标名称 2021-07-02 2021-06-25 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 32,490  35,314  -2824 -8.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.2 现货市场走势 

 

图17：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图18：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图19：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图20：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3.3 全球锌库存情况 

 

图21：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图22：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图23：SHFE 锌库存（单位：吨） 图24：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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