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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【1-4 月云南规上工业发电量同比增 19.5% 用电量增 32.9%】日前，云

南省统计局发布数据显示，1-4月，云南规模以上工业发电量同比增长19.5%；

规模以上工业用电量同比增长 32.9%。1-4 月，云南规模以上工业发电量同

比增长 19.5%。较一季度增幅收窄 0.2 个百分点，比 2019 年 1-4 月增长

2.0%，两年平均增长 0.7%，增速在全国排第 12 位。 

 

锌要闻： 

1. 【国内七地库存下降 主要集中在上海地区】据 SMM 了解，截至本周一

（5 月 24 日），SMM 七地锌锭库存总量为 16.15 万吨，较上周五（5 月 21

日）下降 0.47 万吨，较上周一（5 月 17 日）下降 0.97 万吨。周末七地库存

整体下降，其中上海市场，进口锌流入放缓，市场消化国产锌为主，库存保

持下降；广东市场，云南冶炼厂限电限产影响市场到货，仓库库存继续走

低；天津地区，下游订单一般，且看跌锌价，整体维持刚需采购，库存增

加。总体来看，原沪粤津三地库存下降 0.34 万吨，全国七地库存录得下降

0.47 万吨。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 72,230  71,640  +590 +0.82% 

SMM 现铜升贴水 -95  -85  -10 +11.76% 

长江电解铜现货价 72,330  71,460  +870 +1.22% 

精废铜价差 2,217  1,546  +671 +43.38% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 9,935.0  9,983.0  -48.0 -0.48% 

LME 现货升贴水（0-3） -17.50  -18.20  +0.7 -3.85% 

上海洋山铜溢价均值 37.50  38.50  -1.0 -2.60% 

上海电解铜 CIF 均值(提单) 30.0  28.0  +2.0 +7.14% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-05-25 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 125,925  100  +27875 +22.14% 

欧洲库存 119,850  0  +26825 +22.38% 

亚洲库存 4,275  100  +125 +2.92% 

美洲库存 1,800  0  +925 +51.39% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-05-25 2021-05-24 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 56,230  56,466  -236 -0.42% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 157,427  160,051  -2624 -1.64% 

  2021-05-21 2021-05-14 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 221,124  229,179  -8055 -3.51% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 22,145  22,155  -10 -0.05% 

上海有色网现锌升贴水 160  135  +25 +18.52% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 22,445  22,200  +245 +1.10% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 22,325  22,065  +260 +1.18% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 2,982  2,948  +34 +1.15% 

LME 现货升贴水（0-3） -14.25  -12.75  -1.50 +11.76% 

上海电解锌溢价均值 130  130  0 0% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 120  120  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-05-25 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 287,725  -700 230,925  56,800  19.74% 

欧洲库存 24,400  -650 20,900  3,500  14.34% 

亚洲库存 155,975  0 107,775  48,200  30.90% 

北美洲库存 107,350  -50 102,250  5,100  4.75% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-05-25 2021-05-24 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 23,764  27,192  -3428 -12.61% 

指标名称 2021-05-21 2021-05-14 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 83,052  91,614  -8562 -9.35% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 现货市场走势 

 

图9：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图10：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图12：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球锌库存情况 

 

图13：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图14：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：SHFE 锌库存（单位：吨） 图16：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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