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内容提要

兴证甲醇：现货报价，华东 2475-2570（-5/0），

江苏 2475-2510（-5/-5），广东 2610-2670（10/0），

山东鲁南 2470-2470（-20/-20），内蒙 2180-2220（0/0），

CFR 中国（全部来源）267-330（0/0），CFR 中国（特

定来源）310-330（0/0）（数据来源：安迅思）。

从基本面来看，内地方面，上周隆众西北库存 19

万吨（-0.4 万吨）再度回落，然而偏高价格背景下，下

游部分观望，西北待发订单量 13.2 万吨（-1.3 万吨）

也小幅回落；近期动力煤期现货价格上涨明显，对甲醇

成本支撑有所增强。港口方面，上周卓创港口库存 74.4

万吨（+0.5 万吨）小幅累库，上周长江口封航以及长江

江苏段短暂封航导致到港卸货再度延后，因而本期累库

幅度有限，5月上半月到港压力仍在，关注后续到港实

际兑现情况。五一假期期间，外盘原油走强，预计对今

日化工品盘面有一定支撑，但从供需面看仍不支持大幅

反弹，建议继续观望为宜。

兴证尿素：现货报价，山东 2160（0），安徽 2190

（0），河北 2110（0），河南 2155（0）。（数据来源：

卓创资讯）。

假期国内尿素市场主流地区暂稳续市，个别区域灵

活微调。工业板材、复合肥逢低按需跟进，农业仅限零

星刚需，商家对高价货源持谨慎态度。生产企业产销暂

无压力，预收订单尚可；印度招标东海岸最低价为

Ameropa 报价 356.99 美元/吨 CFR。由于印标利好有限，

预计短期尿素价格以震荡为主。
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1. 甲醇现货市场情况
4 月份内地甲醇市场震荡上涨。月内部分甲醇装置检修，生产企业整体

库存维持低位，加之部分煤制烯烃企业外采甲醇，导致主产区供需面持续偏

紧。下旬沿海地区因部分船货到港延期引发现货补空需求，部分参与者加大

对内地货源采购力度，加重内地甲醇市场现货资源偏紧的局面，各地市场价

格持续上涨。月末，买盘抵触高价，各地交投逐步降温，局部高端价格回落。

截至月底，内蒙古市场均价为2115元/吨，环比上涨9.82%，同比上涨48.17%；

山东市场均价为 2422 元/吨，环比上涨 5.77%，同比上涨 46.73%。

4月份沿海甲醇市场整体震荡上移，上半月上涨为主，下半月涨势放缓。

上旬，借助期货积极走高，港口可售货源偏紧等因素，持货商持续控制排货

节奏，市场内低价难寻。中旬附近，国外装置检修等利好消息刺激期货上涨，

刚需补货业者拿货平稳，整体沿海地区可流通货源依然较为紧张，故价格整

体易涨难跌，下旬至月底价格上行动力不足，买方心态渐有抵触，成交节奏

有所放缓，价格重心理性回调。另外月内华南价格依然升水华东，当地货源

持续偏紧，库存连续降低。截至月底，本月华南均价在 2614 元/吨，环比上

涨 4.12%，同比上涨 58.55%，江苏本月均价在 2454 元/吨，环比上涨 1.30%，

同比上涨 48.90%。

2. 尿素现货市场情况
4 月份，中国尿素市场高位震荡整理，新单逢低按需采购。本月国内尿

素装置短停或检修情况频发，现货供应减量明显。农业需求零星补单，板材

及复合肥开工原料库存低位，小单持续跟进中。临近月底印标发布，利好后

内贸价格托底。卓创资讯数据显示，4月中国大颗粒尿素出厂均价 2095 元/

吨，月环比持平，月同比上涨 20.06%；中国小颗粒尿素出厂均价 2104 元/

吨，月环比上涨 0.14%，月同比上涨 22.39%。期货方面：主力合约 2105 换

月 2107 行情震荡上行，4月 1日开盘价 1940 元/吨，最高价 1947 元/吨，

最低价1915元/吨，收盘1958元/吨，结算价1926元/吨。2105持仓量123878

手。4月 30 日开盘价 2115 元/吨，最高价 2130 元/吨，最低价 2099 元/吨，

收盘 2129 元/吨，结算价 2112 元/吨。2107 持仓量 94854 手。
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