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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 29 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.52%，当日收于 3474.90，成交量较前一日有所

增加。50ETF 早盘开于 3.476，盘末收于 3.513，较上一交易日涨 0.046，涨幅为 1.33%，成交

额 18.14 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 29 日，沪指收盘涨 0.52%，上证 50 收盘涨 1.27%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2105 涨幅为 1.58%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2105 3509.0 1.58% 3518.4 0.03% 37,433 1,248 37,313 -2,391 

IH2106 3475.2 1.55% 3485.8 -0.89% 11,119 1,718 31,727 256 

IH2109 3407.6 1.68% 3413.2 -2.96% 3,077 143 9,979 -223 

IH2112 3372.6 1.64% 3381.4 -3.86% 426 7 988 -4 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 29 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 2,127,202

张，较前一交易日增 725,659 张。总持仓量为 2,321,715 张，增 172,242 张。总持仓量 PCR

为 0.90，较上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成交量为 1,794,350

手，较前一交易日增 681,634 张，持仓量为 1,315,404 张，比上一交易日增 131,914 张。其

中，2021-06 合约当日成交量为 189,756 张，较前一交易日减 62,534 张，持仓量为 757,461

张，比上一交易日增 24,126 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,794,350 681,634 0.75 -0.19 1,315,404 131,914 0.93 0.07 

2021-06 189,756 -62,534 0.75 0.01 757,461 24,126 0.93 -0.01 

2021-09 123,840 87,303 0.29 -0.36 237,287 4,639 0.63 -0.02 

2021-12 19,256 19,256 1.08 NaN 11,563 11,563 1.09 NaN 

总计 2,127,202 725,659 0.72 -0.17 2,321,715 172,242 0.90 0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.513），成交量 PCR 为 0.75，较上一交易日减 0.19。持仓量 PCR 为 0.93，较上一交易日升

0.07，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.6 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.513），成交量 PCR 为 0.75，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.93，较上一交易日降

0.01，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3.4 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.513。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.04，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 29 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 17.56%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.56%、15.26%、15.15%和 19.83%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 29 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.513。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,801,839 张，较前一交易日增 437,256 张。总持仓量为 1,634,047

张，增 74,094 张。总持仓量 PCR 为 1.03，较上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。2021-05

合约当日成交量为 1,565,224 手，较前一交易日增 466,325 张，持仓量为 963,575 张，比上

一交易日增 56,937 张。其中，2021-06 合约当日成交量为 165,158 张，较前一交易日减 78,578

张，持仓量为 519,167 张，比上一交易日增 8,733 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 1,565,224 466,325 0.76 -0.18 963,575 56,937 1.08 0.07 

2021-06 165,158 -78,578 0.87 0.14 519,167 8,733 1.06 -0.00 

2021-09 59,252 37,304 0.59 0.04 143,658 777 0.63 -0.00 

2021-12 12,205 12,205 1.03 NaN 7,647 7,647 1.18 NaN 

总计 1,801,839 437,256 0.76 -0.13 1,634,047 74,094 1.03 0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月29日，2021-05合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF
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收盘价为 5.173），成交量 PCR 为 0.76，较上一交易日减 0.18。持仓量 PCR 为 1.08，较上一

交易日升 0.07，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4月29日，2021-06合约系列中成交量最高的合约为5.25认购（标的华泰柏瑞沪深300ETF

收盘价为 5.173），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日增 0.14。持仓量 PCR 为 1.06，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 5.173。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 29 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.44%，位于五年历史

50 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.44%、15.08%、

15.48%和 21.55%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 29 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.173。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 265,628 张，较前一交易日增 123,452 张。总持仓量为 293,724 张，增 34,686

张。总持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。2021-05 合约当日成

交量为 234,482 手，较前一交易日增 103,759 张，持仓量为 180,437 张，比上一交易日增 26,595

张。其中，2021-06 合约当日成交量为 21,038 张，较前一交易日增 13,262 张，持仓量为 69,825

张，比上一交易日增 5,033 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-05 234,482 103,759 0.74 -0.02 180,437 26,595 0.69 0.05 

2021-06 21,038 13,262 1.07 -0.02 69,825 5,033 0.50 0.05 

2021-09 4,147 470 0.90 0.03 41,192 788 0.72 0.00 

2021-12 5,961 5,961 2.19 NaN 2,270 2,270 0.36 NaN 

总计 265,628 123,452 0.78 0.01 293,724 34,686 0.64 0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.159），成交量 PCR 为 0.74，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.69，较上一

交易日升 0.05，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 5.159），成交量 PCR 为 1.07，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.50，较上一
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交易日升 0.05，市场长线情绪趋于谨慎。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相

对最高为 5 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 4.4 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘价

为 5.159。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.04，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 29 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 14.37%，位于五年历史 50

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 14.37%、14.12%、

15.06%和 20.98%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 29 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.159。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 29 日，沪指盘中震荡上涨，涨幅 0.52%，当日收于 3474.90，成交量较前一日有所

增加。深指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 0.46%，当日收于 14464.08，成交量较前一日有

所增加。沪深 300 指数早盘开于 5128.279，盘末收于 5164.169，较上一交易日涨 44.927，

涨幅为 0.88%，成交额 2941.12 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 29 日，沪指收盘涨 0.52%，深指收盘涨 0.46%，沪深 300 指数收盘涨 0.88%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2105 涨幅为 1.30%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2105 5151.8 1.30% 5157.6 -0.13% 93,771 3,718 89,185 -2,356 

IF2106 5112.8 1.29% 5120.0 -0.86% 30,926 6,191 84,913 454 

IF2109 5011.2 1.32% 5017.0 -2.85% 8,391 1,980 36,476 1,530 

IF2112 4964.0 1.36% 4973.0 -3.70% 1,463 -44 4,172 228 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 29 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 114,811 张，较前一交易日增 27,084 张。总持仓量为 164,120 张，增 239 张。总持

仓量PCR为0.71，较上一交易日降0.02，后市情绪趋于乐观。2021-05合约当日成交量为91,270

手，较前一交易日增 17,733 张，持仓量为 86,767 张，比上一交易日减 1,959 张。其中，2021-06

合约当日成交量为 18,735 张，较前一交易日增 7,829 张，持仓量为 47,587 张，比上一交易

日增 1,430 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 91,270 17,733 0.58 -0.13 86,767 -1,959 0.72 -0.02 

2021-06 18,735 7,829 0.60 -0.13 47,587 1,430 0.67 -0.00 

2021-07 2,041 945 1.14 0.30 2,198 376 0.74 -0.10 

2021-09 1,632 390 0.72 -0.30 14,737 309 0.71 -0.02 

2021-12 796 211 0.64 0.43 10,282 71 0.85 -0.02 

2022-03 337 -24 0.90 -0.98 2,549 12 0.98 0.00 

总计 114,811 27,084 0.59 -0.12 164,120 239 0.71 -0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5100 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5164.169），成交量 PCR 为 0.58，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.72，较上一

交易日降 0.02，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5164.169），成交量 PCR 为 0.60，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.67，较上一

交易日持平，市场长线情绪波动较小。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5100 认沽，2021-05 合约系列增仓

相对最高为 5100 认沽，2021-06 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 5164.169。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 29 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.02，后市情绪趋于乐观。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 29 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 13.10%，位于五年历史 25 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.10%、14.19%、15.44%

和 21.86%。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

21 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 29 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5164.169。 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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