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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

前一个交易日上证指数收于 3396.47，下跌 0.48%，深证

成指收于 13528.31，上涨 0.24%，创业板指收于 2742.85，

上涨 0.84%。 

 

期指市场: 震荡 

前一个交易日 IF2104、IH2104 和 IC2104 合约走势分别

为 0.04%、-0.24%和-0.12%。 

 

其他市场走势: 震荡 

美股震荡 

欧股上涨 

港股震荡 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜美股涨跌不一，道指小幅下跌，标普 500 上涨

并再创历史新高，A50 期指震荡。美国 3 月季调后 CPI

环比升 0.6%，好于预期并创 2012 年 8 月以来新高，不

过美联储继续淡化通胀风险。A 股方面经过前期的快速

下跌后，我们认为继续向下的空间有限， 4 月指数方面

仍有向上修复的动力。短期来看市场情绪仍然偏向谨慎，

后期主要关注外部市场的风险和中美关系的变化。我们

建议投资者以区间操作为主，仅供参考。 
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 4 月 13 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 4 月 13 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/4/13 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2104.CFE 4,950.6000 4,939.6438 -10.96 -0.22% 2021-04-16 3 -17.89%

IF2105.CFE 4,913.6000 4,939.6438 26.04 0.53% 2021-05-21 25 5.10%

IF2106.CFE 4,865.4000 4,939.6438 74.24 1.50% 2021-06-18 44 8.27%

IF2109.CFE 4,775.8000 4,939.6438 163.84 3.32% 2021-09-17 109 7.36%

IH2104.CFE 3,468.0000 3,461.4592 -6.54 -0.19% 2021-04-16 3 -15.24%

IH2105.CFE 3,442.6000 3,461.4592 18.86 0.54% 2021-05-21 25 5.27%

IH2106.CFE 3,400.0000 3,461.4592 61.46 1.78% 2021-06-18 44 9.77%

IH2109.CFE 3,339.0000 3,461.4592 122.46 3.54% 2021-09-17 109 7.85%

IC2104.CFE 6,219.8000 6,209.7801 -10.02 -0.16% 2021-04-16 3 -13.02%

IC2105.CFE 6,173.6000 6,209.7801 36.18 0.58% 2021-05-21 25 5.64%

IC2106.CFE 6,104.4000 6,209.7801 105.38 1.70% 2021-06-18 44 9.33%

IC2109.CFE 5,928.8000 6,209.7801 280.98 4.52% 2021-09-17 109 10.05%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2104.CFE 93,314 -6345 81,845 -12923

IF2105.CFE 16,114 4457 25,276 6740

IF2106.CFE 24,127 -864 79,596 4415

IF2109.CFE 5,076 54 28,999 245

IF总计 138,631 -2698 215,716 -1523

IH2104.CFE 36,751 230 30,962 -4239

IH2105.CFE 6,027 2128 8,853 2877

IH2106.CFE 8,935 -1254 30,321 -139

IH2109.CFE 2,917 671 9,384 555

IH总计 54,630 1775 79,520 -946

IC2104.CFE 56,100 -12084 65,017 -14512

IC2105.CFE 16,638 3561 29,176 8077

IC2106.CFE 14,416 -6024 89,073 -829

IC2109.CFE 6,013 -2129 65,508 923

IC总计 93,167 -16676 248,774 -6341

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国总统拜登会见多家大企业高管，讨论严重伤害美国汽车行业的全球

芯片短缺问题。拜登表示，500 亿美元芯片支持计划获得两党立法支持。 

2. 美联储哈克：预计 2021 年 GDP 将增长约 5%；预计今年失业率将下降；

美联储的政策目前将保持稳定；没有理由撤回支持措施，复苏尚在初步

阶段。 

3. IMF 第一副总裁杰弗里•冈本表示，IMF 力争今年夏天增发规模为 6500

亿美元的特别提款权，以帮助应对新冠疫情和促进全球经济复苏。 

4. 美国 3 月季调后 CPI 环比升 0.6%，创 2012 年 8 月以来新高，预期升

0.5%，前值升 0.4%；未季调 CPI 同比升 2.6%，创 2018 年 8 月来新高，

预期升 2.5%，前值升 1.7%。 

5. 英国 2月GDP同比降 7.8%，预期降 8.3%，前值自降 9.3%修正至降 8.5%；

环比升 0.4%，预期升 0.6%，前值自降 2.9%修正至降 2.2%。 

 

美股： 

美国三大股指收盘走势分化。道指跌 0.2%，纳指涨 1.05%；标普 500 指数

涨 0.33%，刷新历史新高。IBM、耐克跌超 2%，领跌道指。科技股大涨，

苹果涨超 2%，特斯拉涨 8.6%，英伟达涨超 3%。银行股走低，摩根大通跌

1.26%。强生跌 1.3%。美国疾控预防中心建议暂停使用强生公司的新冠疫

苗。 

 

欧股： 

欧股集体收涨，德国 DAX 指数涨 0.13%报 15234.36 点，法国 CAC40 指数

涨 0.36%报 6184.1 点，英国富时 100 指数涨 0.02%报 6890.49 点。 

 

港股： 

恒生指数收涨 0.15%，报 28497.25 点。恒生科技指数跌 1.6%，恒生国企指

数跌 0.22%。 
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2. 国内市场消息 

1. 国家发改委印发《2021 年新型城镇化和城乡融合发展重点任务》提出，

有序放开放宽城市落户限制，城区常住人口 300 万以下城市落实全面取

消落户限制政策，实行积分落户政策的城市确保社保缴纳年限和居住年

限分数占主要比例。着力解决大城市住房突出问题，以人口流入多、房

价高的城市为重点，扩大保障性租赁住房供给，着力解决困难群体和农

业转移人口、新就业大学生等新市民住房问题。 

2. 中国 3 月进出口总值 4684.7 亿美元，同比增 34.2%，贸易顺差 138 亿

美元。其中，出口同比增 30.6%，预期增 31.1%，前值增 154.9%；进口

同比增 38.1%，预期增 19.6%，前值增 17.3%。经季节调整后，3 月进

出口总值增长 29.9%，其中出口增长 27.4%，进口增长 32.7%。 

3. 国家领导人对职业教育工作作出重要指示强调，要优化职业教育类型定

位，深化产教融合、校企合作，深入推进育人方式、办学模式、管理体

制、保障机制改革，稳步发展职业本科教育，建设一批高水平职业院校

和专业，加快构建现代职业教育体系，培养更多高素质技术技能人才、

能工巧匠、大国工匠。 

4. 央行货币政策委员会委员王一鸣表示，财政政策要保持必要支持力度，

特别是今年结构性减税政策要加快落地。货币政策要保持流动性合理充

裕，保持货币供应量和社会融资规模同名义 GDP 增速基本匹配，既要

避免信用收缩，也要避免通胀预期强化。 

 

3. 投资建议 

隔夜美股涨跌不一，道指小幅下跌，标普 500 上涨并再创历史新高，

A50 期指震荡。美国 3 月季调后 CPI 环比升 0.6%，好于预期并创 2012 年 8

月以来新高，不过美联储继续淡化通胀风险。A 股方面经过前期的快速下

跌后，我们认为继续向下的空间有限， 4 月指数方面仍有向上修复的动力。

短期来看市场情绪仍然偏向谨慎，后期主要关注外部市场的风险和中美关

系的变化。我们建议投资者以区间操作为主，仅供参考。 
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