
 
 

1 
 

  金融衍生品·期权日报 

兴证期货.研发产品系列 
金融期权日报 

2021 年 4 月 13 日  星期二 

目录 

一、50ETF 期权 ............................................. 2 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 ................... 7 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 ........................... 11 

四、沪深 300 指数期权 ................................ 16 

 

兴证期货.研发中心 

期权研究团队 

鲍雪烨 

从业资格编号：F3041457 

投资咨询编号：Z0015416 

刘畅 

从业资格编号：F3062958 

 

联系人 

鲍雪烨 

电话：021-68982744 

邮箱 baoxy@xzfutures.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

日度报告 

mailto:baoxy@xzfutures.com


日度报告                               

2 
 

一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 12 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 1.09%，当日收于 3412.95，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.495，盘末收于 3.468，较上一交易日跌 0.038，跌幅为

1.08%，成交额 25.76 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 12 日，沪指收盘跌 1.09%。上证 50 收盘跌 1.05%。股指期货 IH 合约全线收跌。其

中合约 IH2104 跌幅为-0.86%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3476.2 -0.86% 3483.0 0.17% 36,521 1,896 35,201 -1,398 

IH2105 3445.4 -0.87% 3445.0 -0.92% 3,899 1,399 5,976 1,525 

IH2106 3406.6 -0.91% 3412.8 -1.85% 10,189 1,387 30,460 420 

IH2109 3344.0 -0.99% 3353.0 -3.57% 2,246 -2 8,829 124 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 12 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，当日 50ETF 期权成交量为 2,185,535

张，较前一交易日减 85,894 张。总持仓量为 2,979,898 张，减 123 张。总持仓量 PCR 为 0.76，

较上一交易日降 0.04，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为 1,777,905 手，较前

一交易日减 104,899 张，持仓量为 1,875,603 张，比上一交易日减 11,963 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 229,867 张，较前一交易日增 456 张，持仓量为 306,972 张，比上一交易

日增 15,989 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,777,90

5 

-104,899 0.96 -0.02 1,875,603 -11,963 0.68 -0.05 

2021-05 229,867 456 1.20 0.21 306,972 15,989 0.83 -0.03 

2021-06 147,658 31,263 0.90 0.17 614,189 -5,435 1.04 -0.03 

2021-09 30,105 -12,714 0.82 -0.00 183,134 1,286 0.65 0.01 

总计 2,185,535 -85,894 0.98 0.01 2,979,898 -123 0.76 -0.04 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.468），成交量 PCR 为 0.96，较上一交易日减 0.02。持仓量 PCR 为 0.68，较上一交易日降

0.05，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 3.5 和 3.6。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.4 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.468），成交量 PCR 为 1.20，较上一交易日增 0.21。持仓量 PCR 为 0.83，较上一交易日降

0.03，市场长线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.4 认沽，标的 50ETF 收盘价为 3.468。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，50ETF 期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.04，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 12 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 11.43%，位于五年历史 25 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 11.43%、15.75%、17.91%和 24.28%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 12 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.468。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 2,058,939 张，较前一交易日增 327,096 张。总持仓量为 1,981,114

张，减 18,505 张。总持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。2021-04

合约当日成交量为 1,656,516 手，较前一交易日增 250,243 张，持仓量为 1,201,102 张，比上

一交易日减 19,858 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 244,746 张，较前一交易日增 39,162

张，持仓量为 221,541 张，比上一交易日增 9,841 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,656,516 250,243 1.13 0.17 1,201,102 -19,858 0.77 -0.09 

2021-05 244,746 39,162 1.02 -0.03 221,541 9,841 0.91 -0.10 

2021-06 129,061 31,047 1.00 -0.17 438,787 -8,082 1.01 0.00 

2021-09 28,616 6,644 0.60 -0.31 119,684 -406 0.61 -0.04 

总计 2,058,939 327,096 1.09 0.11 1,981,114 -18,505 0.82 -0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF
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收盘价为 4.954），成交量 PCR 为 1.13，较上一交易日增 0.17。持仓量 PCR 为 0.77，较上一

交易日降 0.09，市场情绪趋于乐观。当前支撑线位于 4.9，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 4.954），成交量 PCR 为 1.02，较上一交易日减 0.03。持仓量 PCR 为 0.91，较上一

交易日降 0.10，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF 收

盘价为 4.954。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较

上一交易日降 0.07，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 12 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 11.65%，位于五年历史

25 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 11.65%、15.62%、

19.61%和 26.31%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 12 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 4.954。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF
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期权成交量为 274,444 张，较前一交易日增 42,712 张。总持仓量为 352,487 张，增 25,538

张。总持仓量 PCR 为 0.64，较上一交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成

交量为 229,142 手，较前一交易日增 26,185 张，持仓量为 223,237 张，比上一交易日增 12,979

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 28,096 张，较前一交易日增 10,586 张，持仓量为 31,181

张，比上一交易日增 7,461 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 229,142 26,185 1.30 0.19 223,237 12,979 0.65 -0.07 

2021-05 28,096 10,586 0.86 -0.20 31,181 7,461 0.76 0.04 

2021-06 9,533 1,186 0.66 0.29 60,221 1,865 0.50 -0.02 

2021-09 7,673 4,755 1.00 0.29 37,848 3,233 0.75 0.06 

总计 274,444 42,712 1.20 0.15 352,487 25,538 0.64 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认沽（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 4.941），成交量 PCR 为 1.30，较上一交易日增 0.19。持仓量 PCR 为 0.65，较上一交

易日降 0.07，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5 和 5.25。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5.25 认购（标的嘉实沪深 300ETF

收盘价为 4.941），成交量 PCR 为 0.86，较上一交易日减 0.20。持仓量 PCR 为 0.76，较上一

交易日升 0.04，市场长线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认购，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 5 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.75 认购，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 4.941。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日降 0.03，后市情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 12 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 11.36%，位于五年历史 25

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 11.36%、15.42%、

18.56%和 25.08%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 12 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 4.941。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

4 月 12 日，沪指小幅低开，盘中震荡下跌，跌幅 1.09%，当日收于 3412.95，成交量较

前一日有所增加。深指盘中震荡下跌，跌幅 2.30%，当日收于 13495.72，成交量较前一日有

所增加。沪深 300 指数早盘开于 5026.979，盘末收于 4947.746，较上一交易日跌 87.592，跌

幅为 1.74%，成交额 2672.18 亿。 

1.2 期指市场 

4 月 12 日，沪指收盘跌 1.09%。深指收盘跌 2.30%。沪深 300 指数收盘跌 1.74%。股指

期货 IF 合约全线收跌。其中合约 IF2104 跌幅为-1.48%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IF2104 4948.8 -1.48% 4952.2 0.09% 99,659 11,337 94,768 -5,350 

IF2105 4909.2 -1.41% 4912.8 -0.71% 11,657 4,304 18,536 5,483 

IF2106 4865.2 -1.48% 4866.0 -1.65% 24,991 4,109 75,181 2,413 

IF2109 4774.2 -1.55% 4778.2 -3.43% 5,022 -238 28,754 440 



日度报告                               

17 
 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

4 月 12 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 143,563 张，较前一交易日增 28,149 张。总持仓量为 185,304 张，增 6,738 张。总

持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。2021-04 合约当日成交量为

95,695 手，较前一交易日增 15,527 张，持仓量为 80,897 张，比上一交易日减 2,910 张。其

中，2021-05 合约当日成交量为 37,524 张，较前一交易日增 11,474 张，持仓量为 46,613 张，

比上一交易日增 7,492 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 95,695 15,527 0.82 -0.07 80,897 -2,910 0.58 -0.08 

2021-05 37,524 11,474 0.85 0.06 46,613 7,492 0.74 -0.04 

2021-06 7,502 928 0.47 0.00 34,042 1,324 0.63 -0.02 

2021-09 1,569 158 0.55 0.20 12,612 462 0.87 -0.03 

2021-12 883 -58 0.94 0.35 9,463 252 0.93 -0.01 

2022-03 390 120 0.53 0.03 1,677 118 0.85 -0.08 

总计 143,563 28,149 0.80 -0.02 185,304 6,738 0.66 -0.05 
 

 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4947.746），成交量 PCR 为 0.82，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.58，较上一

交易日降 0.08，市场情绪趋于乐观。当前压力线位于 5000 和 5100。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 4947.746），成交量 PCR 为 0.85，较上一交易日增 0.06。持仓量 PCR 为 0.74，较上一

交易日降 0.04，市场长线情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 5000 认购，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5000 认购，标的沪深 300 指数收

盘价为 4947.746。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 12 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日降 0.05，后市情绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 12 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率下降至 12.31%，位于五年历史 25 百分

位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.31%、16.40%、20.33%

和 25.82%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 12 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 4947.746。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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