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一、豆粕期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，豆粕期权总成交量为 113,170 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少

24,457 手。持仓量为 330,358 手，减少 325,796 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.67

和 1.19，后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成

交量的 33.91%和 0.08%，持仓量占比分别为 95.33%和 2.58%。其中 2021-09 期权合约成交量

为 38,377 手，较前一交易日减少 18,590 手。持仓量为 314,920 手，比上一交易日增加 2,465

手。 

表 1：豆粕期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-07 96 -100 1.34 0.95 8,530 57 0.99 -0.00 

2021-09 38,377 -18,590 0.88 0.01 314,920 2,465 1.20 0.00 

总计 113,170 -24,457 0.67 -0.19 330,358 -325,796 1.19 0.13 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 3500 认沽（标的结算价为 3517）。合约成交量

PCR 为 0.88，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 1.20，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。当前阻力位为 3500 和 3500。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 4100 认购（标的结算价为 3414）。合约成交量

PCR 为 1.34，较上一交易日增 0.95。持仓量 PCR 为 0.99，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 3750 认购（标的结算价为 3517），

市场情绪相对乐观。2021-07 合约系列增仓相对最高为 4100 认购（标的结算价为 3414），后

市预期相对平稳。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，豆粕期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.13。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，豆粕主连 5 日历史滚动波动率上升至 53.79%，位于五年历史 90 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 53.79%、39.00%、29.44%和 28.02%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 M2109 结算

价为 3517，M2107 结算价为 3414。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、玉米期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，玉米期权总成交量为 93,883 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 17,185
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手。持仓量为 94,532 手，减少 359,201 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.02 和 1.69，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成交量的

24.89%和0.95%，持仓量占比分别为 68.02%和 24.96%。其中2021-09期权合约成交量为23,371

手，较前一交易日增加 9,661 手。持仓量为 64,302 手，比上一交易日增加 8,243 手。 

表 2：玉米期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-07 894 500 3.58 -3.80 23,595 -19 2.33 0.00 

2021-09 23,371 9,661 1.09 -0.71 64,302 8,243 1.55 0.05 

总计 93,883 17,185 1.02 -0.85 94,532 -359,201 1.69 0.45 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 2500 认沽（标的结算价为 2656）。合约成交量

PCR 为 1.09，较上一交易日减 0.71。持仓量 PCR 为 1.55，较上一交易日升 0.05，市场情绪趋

于谨慎。当前阻力位为 2900 和 2500。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 2580 认沽（标的结算价为 2680）。合约成交量

PCR 为 3.58，较上一交易日减 3.80。持仓量 PCR 为 2.33，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 2500 认沽（标的结算价为 2656），

市场情绪维持谨慎。2021-07 合约系列增仓相对最高为 2800 认沽（标的结算价为 2680），后

市预期相对平稳。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，玉米期权总成交量增加，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.45。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，玉米主连 5 日历史滚动波动率上升至 17.98%，位于五年历史 90 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.98%、18.55%、13.46%和 16.86%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 C2109 结算

价为 2656，C2107 结算价为 2680。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、铁矿石期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，铁矿石期权总成交量为 48,310 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少

13,829 手。持仓量为 58,703 手，减少 157,840 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.08

和 2.12，后市情绪趋于乐观。其中，2021-09 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成

交量的 22.29%和 0.59%，持仓量占比分别为 88.16%和 4.02%。其中 2021-09 期权合约成交量

为 10,766 手，较前一交易日减少 4,543 手。持仓量为 51,754 手，比上一交易日增加 2,109

手。 

表 3：铁矿石期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交量

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-06 284 -203 1.18 -0.57 2,362 190 1.83 -0.16 

2021-09 10,766 -4,543 1.64 -0.07 51,754 2,109 2.13 -0.00 

总计 48,310 -13,829 1.08 -0.30 58,703 -157,840 2.12 -0.38 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 1200 认购（标的结算价为 983）。合约成交量
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PCR 为 1.64，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 2.13，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。当前阻力位为 1200 和 800。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 1020 认购（标的结算价为 1091）。合约成交量

PCR 为 1.18，较上一交易日减 0.57。持仓量 PCR 为 1.83，较上一交易日降 0.16，市场长线情

绪趋于乐观。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 800 认沽（标的结算价为 983），市

场情绪维持谨慎。2021-06 合约系列增仓相对最高为 1020 认购（标的结算价为 1091），后市

预期可能出现波动。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，铁矿石期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.38。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，铁矿石主连 5 日历史滚动波动率上升至 76.21%，位于五年历史 90 百分位水

平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 76.21%、59.96%、55.59%和

54.38%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 I2109 结算

价为 983，I2106 结算价为 1091。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、LPG 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，LPG 期权总成交量为 11,146 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 3,572
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手。持仓量为 9,096 手，减少 14,547 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.08 和 1.02，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-06 合约和 2021-08 合约的成交量占所有合约总成交量的

17.79%和 0.10%，持仓量占比分别为 69.49%和 5.91%。其中 2021-06 期权合约成交量为 1,983

手，较前一交易日增加 842 手。持仓量为 6,321 手，比上一交易日增加 1,196 手。 

表 4：LPG 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持

仓量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 1,983 842 1.14 0.30 6,321 1,196 1.02 0.06 

2021-08 11 11 1.20 NaN 538 0 1.12 0.01 

总计 11,146 -3,572 1.08 0.11 9,096 -14,547 1.02 0.18 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 3300 认沽（标的结算价为 3719）。合约成交量

PCR 为 1.14，较上一交易日增 0.30。持仓量 PCR 为 1.02，较上一交易日升 0.06，市场情绪趋

于谨慎。当前阻力位为 4200 和 3300。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-08 合约系列中成交量最高的合约为 3900 认购（标的结算价为 3699）。合约成交量

PCR 为 1.20，与上一交易日基本持平。持仓量 PCR 为 1.12，较上一交易日升 0.01，市场长线

情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-06 合约系列增仓相对最高为 3300 认沽（标的结算价为 3719），

市场情绪维持谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，LPG 期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.18。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

下图分别为 4 月 8 日 2021-06 和 2021-08 合约的隐含波动率结构分布，当前 PG2106 结

算价为 3719，PG2108 结算价为 3699。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

五、聚丙烯期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，聚丙烯期权总成交量为 20,736 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少

6,246 手。持仓量为 18,837 手，减少 28,948 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.12

和 1.21，后市情绪趋于乐观。其中，2021-09 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成

交量的 13.49%和 0.15%，持仓量占比分别为 62.50%和 20.82%。其中 2021-09 期权合约成交

量为 2,798 手，较前一交易日减少 2,155 手。持仓量为 11,773 手，比上一交易日减少 638 手。 

表 5：聚丙烯期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 31 -69 0.82 0.33 3,922 9 1.27 -0.00 

2021-09 2,798 -2,155 0.48 -0.43 11,773 -638 1.18 0.11 

总计 20,736 -6,246 1.12 0.30 18,837 -28,948 1.21 -0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 9100 认购（标的结算价为 8653）。合约成交量

PCR 为 0.48，较上一交易日减 0.43。持仓量 PCR 为 1.18，较上一交易日升 0.11，市场情绪趋

于谨慎。当前阻力位为 9100 和 8600。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 9600 认购（标的结算价为 8786）。合约成交量

PCR 为 0.82，较上一交易日增 0.33。持仓量 PCR 为 1.27，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 9500 认购（标的结算价为 8653），

市场情绪相对乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，聚丙烯期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.08。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，聚丙烯主连 5 日历史滚动波动率上升至 18.38%，位于五年历史 50 百分位水

平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.38%、14.77%、16.49%和

27.92%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 PP2109 结

算价为 8653，PP2106 结算价为 8786。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

六、PVC 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，PVC 期权总成交量为 25,462 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 21,317
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手。持仓量为 25,332 手，减少 46,269 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.76 和 1.33，

后市情绪趋于乐观。其中，2021-09 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

7.17%和 0.07%，持仓量占比分别为 57.74%和 26.62%。其中 2021-09 期权合约成交量为 1,826

手，较前一交易日减少 3,300 手。持仓量为 14,627 手，比上一交易日增加 310 手。 

表 6：PVC 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交量

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 19 -43 1.71 1.12 6,743 6 1.35 0.00 

2021-09 1,826 -3,300 1.21 -0.08 14,627 310 1.45 -0.03 

总计 25,462 -21,317 0.76 0.04 25,332 -46,269 1.33 -0.14 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 8500 认沽（标的结算价为 8700）。合约成交量

PCR 为 1.21，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 1.45，较上一交易日降 0.03，市场情绪趋

于乐观。当前阻力位为 9500 和 8000。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 8800 认沽（标的结算价为 8780）。合约成交量

PCR 为 1.71，较上一交易日增 1.12。持仓量 PCR 为 1.35，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 9900 认购（标的结算价为 8700），

市场情绪相对乐观。2021-06 合约系列增仓相对最高为 5900 认沽（标的结算价为 8780），后

市预期可能出现波动。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，PVC 期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.14。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，PVC 主连 5 日历史滚动波动率下降至 23.34%，位于五年历史 75 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 23.34%、26.27%、28.87%和 29.48%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 V2109 结算

价为 8700，V2106 结算价为 8780。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

七、塑料期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，塑料期权总成交量为 14,938 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 7,859

手。持仓量为 18,306 手，减少 28,801 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.78 和 1.09，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

5.06%和 0.09%，持仓量占比分别为 53.02%和 31.07%。其中 2021-09 期权合约成交量为 756

手，较前一交易日减少 3,815 手。持仓量为 9,705 手，比上一交易日增加 261 手。 

表 7：塑料期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓量

变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-06 14 -23 0.08 -1.39 5,688 -3 1.21 0.00 

2021-09 756 -3,815 0.61 -0.18 9,705 261 0.96 0.00 

总计 14,938 -7,859 0.78 0.14 18,306 -28,801 1.09 0.09 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 9400 认购（标的结算价为 8595）。合约成交量

PCR 为 0.61，较上一交易日减 0.18。持仓量 PCR 为 0.96，与上一交易日基本持平，市场情绪
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维持原样。当前阻力位为 9500 和 8500。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 8800 认购（标的结算价为 8625）。合约成交量

PCR 为 0.08，较上一交易日减 1.39。持仓量 PCR 为 1.21，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 9400 认购（标的结算价为 8595），

市场情绪相对乐观。2021-06 合约系列增仓相对最高为 8800 认购（标的结算价为 8625），后

市预期相对平稳。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，塑料期权总成交量减少，总持仓量缩减，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.09。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，塑料主连 5 日历史滚动波动率上升至 18.31%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 18.31%、14.23%、17.00%和 28.29%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 L2109 结算

价为 8595，L2106 结算价为 8625。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

八、铜期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，铜期权总成交量为 24,867 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 1,740
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手。持仓量为 47,674 手，增加 1,095 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.75 和 1.02，

后市情绪趋于乐观。其中，2021-05 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

85.40%和 11.90%，持仓量占比分别为 71.67%和 17.61%。其中 2021-05 期权合约成交量为

21,236 手，较前一交易日增加 2,277 手。持仓量为 34,167 手，比上一交易日增加 617 手。 

表 8：铜期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 21,236 2,277 0.71 0.11 34,167 617 1.08 -0.08 

2021-06 2,960 -349 1.11 0.31 8,395 282 1.05 0.02 

总计 24,867 1,740 0.75 0.13 47,674 1,095 1.02 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 74000 认购（标的结算价为 66640）。合约成交

量 PCR 为 0.71，较上一交易日增 0.11。持仓量 PCR 为 1.08，较上一交易日降 0.08，市场情

绪趋于乐观。当前阻力位为 74000 和 60000。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 74000 认购（标的结算价为 66780）。合约成交

量 PCR 为 1.11，较上一交易日增 0.31。持仓量 PCR 为 1.05，较上一交易日升 0.02，市场长

线情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 74000 认购（标的结算价为 66640），

市场情绪相对乐观。2021-06 合约系列增仓相对最高为 67000 认沽（标的结算价为 66780），

后市预期相对平稳。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，铜期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.05。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，铜主连 5 日历史滚动波动率下降至 23.95%，位于五年历史 90 百分位水平附

近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 23.95%、19.31%、19.45%和 25.34%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 CU2105 结

算价为 66640，CU2106 结算价为 66780。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

九、天然橡胶期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，天然橡胶期权总成交量为 25,458 手（按单边计算，下同），较前一交易日增

加 7,803 手。持仓量为 57,102 手，增加 2,187 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.65

和 0.48，后市情绪趋于谨慎。其中，2021-05 合约和 2021-09 合约的成交量占所有合约总成

交量的 74.44%和 25.09%，持仓量占比分别为 63.16%和 31.02%。其中 2021-05 期权合约成交

量为 18,950 手，较前一交易日增加 4,544 手。持仓量为 36,067 手，比上一交易日增加 1,125

手。 

表 9：天然橡胶期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交量

PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓量

PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 18,950 4,544 0.73 0.23 36,067 1,125 0.43 0.01 

2021-09 6,387 3,222 0.44 0.01 17,712 1,061 0.43 0.01 

总计 25,458 7,803 0.65 0.16 57,102 2,187 0.48 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 15000 认购（标的结算价为 13905）。合约成交

量 PCR 为 0.73，较上一交易日增 0.23。持仓量 PCR 为 0.43，较上一交易日升 0.01，市场情
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绪趋于谨慎。当前阻力位为 18250 和 14000。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 17500 认购（标的结算价为 14125）。合约成交

量 PCR 为 0.44，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.43，较上一交易日升 0.01，市场长

线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 14000 认购（标的结算价为 13905），

市场情绪相对乐观。2021-09 合约系列增仓相对最高为 17500 认购（标的结算价为 14125），

后市预期相对平稳。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，天然橡胶期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.01。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，天然橡胶主连 5 日历史滚动波动率上升至 27.91%，位于五年历史 50 百分位

水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 27.91%、24.43%、26.69%

和 32.60%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-05 和 2021-09 合约的隐含波动率结构分布，当前 RU2105 结

算价为 13905，RU2109 结算价为 14125。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十、黄金期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，黄金期权总成交量为 9,946 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 783
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手。持仓量为 35,736 手，增加 733 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.50 和 0.38，

基本持平，其中，2021-06 合约和 2021-08 合约的成交量占所有合约总成交量的 77.64%和

15.77%，持仓量占比分别为 78.44%和 15.73%。其中 2021-06 期权合约成交量为 7,722 手，

较前一交易日减少 223 手。持仓量为 28,031 手，比上一交易日增加 665 手。 

表 10：黄金期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交量

PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓量

PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 7,722 -223 0.45 -0.07 28,031 665 0.37 -0.00 

2021-08 1,568 860 0.54 -0.06 5,620 44 0.43 0.00 

总计 9,946 783 0.50 -0.05 35,736 733 0.38 -0.00 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 400 认购（标的结算价为 369）。合约成交量

PCR 为 0.45，较上一交易日减 0.07。持仓量 PCR 为 0.37，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。当前阻力位为 400 和 320。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-08 合约系列中成交量最高的合约为 400 认购（标的结算价为 370）。合约成交量

PCR 为 0.54，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.43，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-06 合约系列增仓相对最高为 380 认购（标的结算价为 369），市

场情绪相对乐观。2021-08 合约系列增仓相对最高为 400 认购（标的结算价为 370），后市预

期相对平稳。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，黄金期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日基本持

平。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，黄金主连 5 日历史滚动波动率下降至 17.17%，位于五年历史 75 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 17.17%、16.99%、14.16%和 16.18%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-06 和 2021-08 合约的隐含波动率结构分布，当前 AU2106 结

算价为 369，AU2108 结算价为 370。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十一、铝期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，铝期权总成交量为 14,825 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 3,839

手。持仓量为 34,161 手，增加 335 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.49 和 1.85，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-05 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

67.41%和 32.51%，持仓量占比分别为 72.61%和 25.14%。其中 2021-05期权合约成交量为 9,994

手，较前一交易日增加 1,749 手。持仓量为 24,806 手，比上一交易日增加 266 手。 

表 11：铝期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交量

PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓量

PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 9,994 1,749 1.37 -0.55 24,806 266 1.95 0.06 

2021-06 4,820 2,139 1.76 1.09 8,589 58 1.60 0.13 

总计 14,825 3,839 1.49 0.01 34,161 335 1.85 0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 16500 认沽（标的结算价为 17490）。合约成交

量 PCR 为 1.37，较上一交易日减 0.55。持仓量 PCR 为 1.95，较上一交易日升 0.06，市场情

绪趋于谨慎。当前阻力位为 18000 和 16500。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 18000 认购（标的结算价为 17475）。合约成交

量 PCR 为 1.76，较上一交易日增 1.09。持仓量 PCR 为 1.60，较上一交易日升 0.13，市场长

线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 17500 认沽（标的结算价为 17490），

市场情绪相对乐观。2021-06 合约系列增仓相对最高为 18600 认购（标的结算价为 17475），

后市预期相对平稳。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，铝期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.08。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，铝主连 5 日历史滚动波动率下降至 10.56%，位于五年历史 25 百分位水平附

近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 10.56%、14.70%、19.07%和 26.07%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 AL2105 结

算价为 17490，AL2106 结算价为 17475。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十二、锌期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，锌期权总成交量为 11,285 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 3,625
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手。持仓量为 13,516 手，增加 391 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.66 和 0.89，

后市情绪趋于乐观。其中，2021-05 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

73.83%和 26.11%，持仓量占比分别为 74.79%和 25.05%。其中 2021-05期权合约成交量为 8,332

手，较前一交易日增加 1,816 手。持仓量为 10,109 手，比上一交易日增加 129 手。 

表 12：锌期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交量

PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓量

PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-05 8,332 1,816 0.62 -0.28 10,109 129 0.85 -0.04 

2021-06 2,947 1,806 0.78 -0.13 3,386 256 1.05 -0.31 

总计 11,285 3,625 0.66 -0.24 13,516 391 0.89 -0.09 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 23000 认购（标的结算价为 21885）。合约成交

量 PCR 为 0.62，较上一交易日减 0.28。持仓量 PCR 为 0.85，较上一交易日降 0.04，市场情

绪趋于乐观。当前阻力位为 22000 和 20800。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 23800 认购（标的结算价为 21865）。合约成交

量 PCR 为 0.78，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 1.05，较上一交易日降 0.31，市场长

线情绪趋于乐观。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-05 合约系列增仓相对最高为 21000 认沽（标的结算价为 21885），

市场情绪维持谨慎。2021-06 合约系列增仓相对最高为 23800 认购（标的结算价为 21865），

后市预期相对平稳。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，锌期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.09。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，锌主连 5 日历史滚动波动率下降至 12.18%，位于五年历史 25 百分位水平附

近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 12.18%、14.54%、19.61%和 22.70%。 



日度报告                               

54 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-05 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 ZN2105 结

算价为 21885，ZN2106 结算价为 21865。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十三、白糖期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，白糖期权总成交量为 17,507 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 2,571

手。持仓量为 101,811 手，增加 4,162 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.79 和 0.82，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成交量的

65.59%和 33.89%，持仓量占比分别为 85.51%和 12.24%。其中 2021-09 期权合约成交量为

11,483 手，较前一交易日减少 3,632 手。持仓量为 87,056 手，比上一交易日增加 2,760 手。 

表 13：白糖期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR变化 

2021-07 5,933 1,082 1.19 0.65 12,466 1,393 0.99 0.04 

2021-09 11,483 -3,632 0.64 0.01 87,056 2,760 0.80 0.00 

总计 17,507 -2,571 0.79 0.18 101,811 4,162 0.82 0.01 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 6100 认购（标的结算价为 5365）。合约成交量

PCR 为 0.64，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.80，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。当前阻力位为 6100 和 5200。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 6000 认购（标的结算价为 5331）。合约成交量

PCR 为 1.19，较上一交易日增 0.65。持仓量 PCR 为 0.99，较上一交易日升 0.04，市场长线情

绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 6100 认购（标的结算价为 5365），

市场情绪相对乐观。2021-07 合约系列增仓相对最高为 5300 认沽（标的结算价为 5331），后

市预期可能出现波动。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，白糖期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.01。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，白糖主连 5 日历史滚动波动率下降至 9.17%，位于五年历史 25 百分位水平附

近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 9.17%、12.10%、13.46%和 15.41%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 SR109 结算

价为 5365，SR107 结算价为 5331。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十四、棉花期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，棉花期权总成交量为 14,410 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 400
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手。持仓量为 57,272 手，增加 2,364 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.69 和 0.69，

后市情绪趋于乐观。其中，2021-09 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成交量的

80.96%和 18.45%，持仓量占比分别为 83.91%和 15.05%。其中 2021-09 期权合约成交量为

11,666 手，较前一交易日增加 66 手。持仓量为 48,058 手，比上一交易日增加 1,957 手。 

表 14：棉花期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-07 2,658 -333 0.71 -0.06 8,617 385 0.82 0.04 

2021-09 11,666 66 0.68 0.13 48,058 1,957 0.67 -0.06 

总计 14,410 -400 0.69 0.10 57,272 2,364 0.69 -0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 17000 认购（标的结算价为 15155）。合约成交

量 PCR 为 0.68，较上一交易日增 0.13。持仓量 PCR 为 0.67，较上一交易日降 0.06，市场情

绪趋于乐观。当前阻力位为 17000 和 15200。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 17000 认购（标的结算价为 14960）。合约成交

量 PCR 为 0.71，较上一交易日减 0.06。持仓量 PCR 为 0.82，较上一交易日升 0.04，市场长

线情绪趋于谨慎。 



日度报告                               

61 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 16000 认购（标的结算价为 15155），

市场情绪相对乐观。2021-07 合约系列增仓相对最高为 14000 认沽（标的结算价为 14960），

后市预期可能出现波动。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，棉花期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降 0.05。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，棉花主连 5 日历史滚动波动率下降至 13.87%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 13.87%、16.07%、19.54%和 23.40%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 CF109 结算

价为 15155，CF107 结算价为 14960。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十五、PTA 期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，PTA 期权总成交量为 71,994 手（按单边计算，下同），较前一交易日增加 13,341

手。持仓量为 147,052 手，增加 12,012 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 0.59 和 0.42，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-06 合约的成交量占所有合约总成交量的

48.37%和 44.67%，持仓量占比分别为 69.06%和 23.00%。其中 2021-09 期权合约成交量为

34,824 手，较前一交易日增加 360 手。持仓量为 101,550 手，比上一交易日增加 5,205 手。 

表 15：PTA 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-06 32,159 11,089 0.67 0.08 33,819 5,990 0.71 0.00 

2021-09 34,824 360 0.51 0.08 101,550 5,205 0.31 0.02 

总计 71,994 13,341 0.59 0.09 147,052 12,012 0.42 0.02 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 5500 认购（标的结算价为 4580）。合约成交量

PCR 为 0.51，较上一交易日增 0.08。持仓量 PCR 为 0.31，较上一交易日升 0.02，市场情绪趋
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于谨慎。当前阻力位为 5500 和 4000。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 4800 认购（标的结算价为 4498）。合约成交量

PCR 为 0.67，较上一交易日增 0.08。持仓量 PCR 为 0.71，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 5500 认购（标的结算价为 4580），

市场情绪相对乐观。2021-06 合约系列增仓相对最高为 4100 认沽（标的结算价为 4498），后

市预期可能出现波动。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，PTA 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.02。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，PTA 主连 5 日历史滚动波动率上升至 44.03%，位于五年历史 90 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 44.03%、33.37%、34.71%和 36.20%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-06 合约的隐含波动率结构分布，当前 TA109 结算

价为 4580，TA106 结算价为 4498。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十六、甲醇期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，甲醇期权总成交量为 28,566 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 5,656
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手。持仓量为 49,288 手，增加 4,008 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.08 和 0.66，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-06 合约和 2021-09 合约的成交量占所有合约总成交量的

63.87%和 24.41%，持仓量占比分别为 47.75%和 26.51%。其中 2021-06 期权合约成交量为

18,246 手，较前一交易日减少 400 手。持仓量为 23,535 手，比上一交易日增加 2,569 手。 

表 16：甲醇期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 18,246 -400 1.22 0.56 23,535 2,569 0.66 0.08 

2021-09 6,972 -1,797 0.84 0.28 13,068 1,587 0.59 0.05 

总计 28,566 -5,656 1.08 0.47 49,288 4,008 0.66 0.05 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 2425 认沽（标的结算价为 2422）。合约成交量

PCR 为 1.22，较上一交易日增 0.56。持仓量 PCR 为 0.66，较上一交易日升 0.08，市场情绪趋

于谨慎。当前阻力位为 2400 和 2375。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 2700 认购（标的结算价为 2418）。合约成交量

PCR 为 0.84，较上一交易日增 0.28。持仓量 PCR 为 0.59，较上一交易日升 0.05，市场长线情

绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-06 合约系列增仓相对最高为 2425 认沽（标的结算价为 2422），

市场情绪相对乐观。2021-09 合约系列增仓相对最高为 2650 认购（标的结算价为 2418），后

市预期相对平稳。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，甲醇期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.05。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，甲醇主连 5 日历史滚动波动率下降至 16.01%，位于五年历史 25 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 16.01%、17.55%、20.98%和 28.28%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-06 和 2021-09 合约的隐含波动率结构分布，当前 MA106 结

算价为 2422，MA109 结算价为 2418。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十七、菜粕期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，菜粕期权总成交量为 14,328 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少 1,076

手。持仓量为 31,345 手，增加 2,500 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.66 和 1.24，

后市情绪趋于谨慎。其中，2021-09 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成交量的

42.21%和 41.62%，持仓量占比分别为 53.72%和 32.54%。其中 2021-09期权合约成交量为 6,048

手，较前一交易日减少 1,769 手。持仓量为 16,838 手，比上一交易日增加 469 手。 

表 17：菜粕期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

量变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-07 5,963 169 2.17 0.40 10,200 1,747 2.37 0.13 

2021-09 6,048 -1,769 1.25 0.44 16,838 469 0.85 0.00 

总计 14,328 -1,076 1.66 0.52 31,345 2,500 1.24 0.07 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-09 合约系列中成交量最高的合约为 3200 认购（标的结算价为 2966）。合约成交量

PCR 为 1.25，较上一交易日增 0.44。持仓量 PCR 为 0.85，与上一交易日基本持平，市场情绪

维持原样。当前阻力位为 3400 和 2500。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 2700 认沽（标的结算价为 2911）。合约成交量

PCR 为 2.17，较上一交易日增 0.40。持仓量 PCR 为 2.37，较上一交易日升 0.13，市场长线情

绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-09 合约系列增仓相对最高为 3200 认购（标的结算价为 2966），

市场情绪相对乐观。2021-07 合约系列增仓相对最高为 2700 认沽（标的结算价为 2911），后

市预期可能出现波动。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，菜粕期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升 0.07。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，菜粕主连 5 日历史滚动波动率下降至 40.33%，位于五年历史 90 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 40.33%、32.20%、28.02%和 29.42%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-09 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 RM109 结

算价为 2966，RM107 结算价为 2911。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

十八、动力煤期权 

1、成交持仓情况 

4 月 8 日，动力煤期权总成交量为 21,114 手（按单边计算，下同），较前一交易日减少
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34,501 手。持仓量为 41,098 手，增加 2,520 手。总成交量和总持仓量 PCR 比率分别为 1.26

和 1.22，后市情绪趋于乐观。其中，2021-06 合约和 2021-07 合约的成交量占所有合约总成

交量的 72.47%和 17.99%，持仓量占比分别为 52.81%和 28.87%。其中 2021-06 期权合约成交

量为 15,302 手，较前一交易日减少 21,748 手。持仓量为 21,703 手，比上一交易日增加 2,136

手。 

表 18：动力煤期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交量

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-06 15,302 -21,748 1.34 -0.79 21,703 2,136 1.35 -0.05 

2021-07 3,798 -6,788 1.01 -0.72 11,866 39 1.00 -0.04 

总计 21,114 -34,501 1.26 -0.68 41,098 2,520 1.22 -0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-06 合约系列中成交量最高的合约为 650 认沽（标的结算价为 684）。合约成交量

PCR 为 1.34，较上一交易日减 0.79。持仓量 PCR 为 1.35，较上一交易日降 0.05，市场情绪趋

于乐观。当前阻力位为 780 和 650。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2021-07 合约系列中成交量最高的合约为 780 认购（标的结算价为 687）。合约成交量

PCR 为 1.01，较上一交易日减 0.72。持仓量 PCR 为 1.00，较上一交易日降 0.04，市场长线情

绪趋于乐观。 



日度报告                               

79 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-06 合约系列增仓相对最高为 540 认沽（标的结算价为 684），市

场情绪维持谨慎。2021-07 合约系列增仓相对最高为 540 认沽（标的结算价为 687），后市预

期可能出现波动。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

4 月 8 日，动力煤期权总成交量减少，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日降

0.03。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

4 月 8 日，动力煤主连 5 日历史滚动波动率上升至 46.96%，位于五年历史 90 百分位水

平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 46.96%、43.19%、36.94%和

35.37%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 4 月 8 日 2021-06 和 2021-07 合约的隐含波动率结构分布，当前 ZC106 结算

价为 684，ZC107 结算价为 687。 



日度报告                               

82 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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