
日度报告                               

 

10 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 

2021 年 3 月 30 日星期二 

油脂低位震荡 

内容提要 

油脂高位上涨困难，近期大跌后可能将维持震荡走弱行情。中美关系不确

定但中国进口美豆数量大幅增加，有利于美豆库存去化，对美国大豆价格利多。

美国农业部 3 月报告显示，美新豆播种面积 8310 万英亩（上月 8310 万英亩、

上年 7610 万英亩），收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年 7500

万英亩），单产 50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿蒲（上

月 41.35 亿蒲、上年 35.52 亿蒲），出口 22.50 亿蒲（上月 22.50 亿蒲、上年

16.76 亿蒲），压榨 22.00 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），期末

库存 1.20 亿蒲（预期 1.17 亿蒲，上月 1.20 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。阿根廷

大豆产量预估下调 50 万吨至 4750 万吨，巴西大豆产量预估上调 100 万吨至

1.34 亿吨。USDA 基本维持美豆上月各项数据，期末库存预估数据略高于此前

市场预期，同时巴西产量预估有所上调抵消了阿根廷大豆产量小幅下降的不利

影响，报告对大豆市场影响中性偏空。 

 

行情回顾 

3月29日，大连豆油主力合约Y2105低位震荡，持仓量减少；棕榈油P2105

合约低位震荡，持仓量减少。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2105 8,680 -46 300,784

棕榈油2105 7,508 -16 252,174
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市场消息 

1、 周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘下跌，因为春播

条件可能良好。截至收盘，大豆期货下跌 0.25 美分到 7.50 美分不等，

其中 5 月期约收低 7.50 美分，报收 1393 美分/蒲式耳；7 月期约收低

6 美分，报收 1385.25 美分/蒲式耳；11 月期约收低 2.75 美分，报收

1204.50 美分/蒲式耳。成交最活跃的 5 月期约交易区间在 1383 美分到

1402.75 美分。气象预报显示，随着春播工作开始，美国中西部地区整

体晴朗干燥温暖，这给大豆市场构成了下跌压力。一位分析师称，大豆

期货趋于下跌，因为气象预报说 4 月份上半月玉米种植带的温度将高于

正常水平，这将有助于玉米和大豆播种工作及时开始。分析师预计今年

美国大豆和玉米播种面积将会高于上年，因为国内外的需求强劲，提振

价格近几个月创下了多年来的最高水平。美国农业部将于明天发布播种

意向报告以及季度库存报告。投机基金在大豆期货及期权市场上持有庞

大的净多单，使得豆价极易受到多头获利平仓抛售的打压。据美国农业

部发布的周度出口检验报告显示，截至 2021 年 3 月 25 日的一周，美

国大豆出口检验量为 425,364 吨，上周为 495,329 吨，去年同期为

414,054 吨。（资料来源：天下粮仓） 

2、 周一，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货低开高走，收盘

上涨 1.6 个百分点。截至收盘，毛棕榈油期货上涨 12 令吉到 97 令吉

不等，其中基准的 2021 年 6 月毛棕榈油期约收高 60 令吉或 1.63%，

报收 3752 令吉/吨，交易区间位于 3594 令吉到 3756 令吉。周五棕榈

油期货大跌 4.35%，芝加哥豆油期货也下跌 4.55%。因此周一棕榈油期

货跳空低开，很快跌破 3600 令吉，跌幅最高达到 2.65%。但是在逢低

吸纳买盘的支持下，棕榈油期货很快收复 3600 令吉，并一路展开反弹。

午后加速上涨，最高涨幅达到 1.73%。从棕榈油基本面来看，3 月份棕

榈油产量预计显著增长，加上棕榈油进入季节性高产期，对棕榈油价格

构成利空压力。与此同时，全球食用油供应依然紧张，需求前景乐观，
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特别是美国拜登政府推行绿色能源计划，将会提高豆油在生物柴油行业

的需求，从而挤占豆油在食用油领域的用量，加剧全球食用油供应紧张。

在上周的行业会议上，主要分析师预计全球棕榈油价格很可能在未来几

周见顶，但是由于近期供应紧张而需求形势乐观，意味着棕榈油价格很

难从高点快速下跌。目前棕榈油依然是最便宜的食用油，这将提振印度

等价格敏感买家对棕榈油的需求。（资料来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部公布 3 月报告上调巴西大豆产量下调阿根廷大豆产量，整

体产量略增，对市场利空；美国大豆种植面积大幅提高对价格不利。巴西

大豆主产区降雨缓解利于收割；阿根廷出现降雨，对大豆价格有压力；国

内进入到油脂消费淡季。马来西亚棕榈油 3 月产量预期大增，后期压力增

加。油脂高位滞涨后出现暴跌，后期将维持震荡走低行情，仅供参考。
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