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一、50ETF 期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

3 月 26 日，沪指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 1.63%，当日收于 3418.33，成交量较

前一日有所增加。50ETF 早盘开于 3.465，盘末收于 3.514，较上一交易日涨 0.062，涨幅为

1.80%，成交额 16.34 亿。 

1.2 期指市场 

3 月 26 日，沪指收盘涨 1.63%，上证 50 收盘涨 1.90%，股指期货 IH 合约全线收涨。其

中合约 IH2104 涨幅为 1.96%。 

表 1：IH 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升贴

水率 

成交

量 

成交量

变化 

持仓

量 

持仓量

变化 

IH2104 3520.4 1.96% 3516.0 -0.39% 36,465 1,653 38,952 -902 

IH2105 3501.6 1.99% 3496.4 -0.94% 621 77 1,052 -17 

IH2106 3463.2 1.96% 3460.6 -1.96% 9,606 -117 27,825 -525 

IH2109 3409.4 1.94% 3404.8 -3.54% 2,847 -8 8,668 -227 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

3 月 26 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日 50ETF 期权成交量为 1,952,497

张，较前一交易日增 201,639 张。总持仓量为 2,270,959 张，增 30,003 张。总持仓量 PCR 为

0.86，较上一交易日升 0.06，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成交量为 1,667,456 手，

较前一交易日增 240,920 张，持仓量为 1,484,503 张，比上一交易日减 4,285 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 99,418 张，较前一交易日减 32,340 张，持仓量为 85,862 张，比上一交易

日增 24,006 张。 
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表 2：50ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,667,456 240,920 0.83 -0.08 1,484,503 -4,285 0.81 0.08 

2021-05 99,418 -32,340 1.21 0.30 85,862 24,006 0.78 -0.00 

2021-06 141,799 -9,565 0.75 -0.21 559,483 5,457 1.14 0.01 

2021-09 43,824 2,624 0.66 -0.52 141,111 4,825 0.63 -0.04 

总计 1,952,497 201,639 0.83 -0.09 2,270,959 30,003 0.86 0.06 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认购（标的 50ETF 收盘价为

3.514），成交量 PCR 为 0.83，较上一交易日减 0.08。持仓量 PCR 为 0.81，较上一交易日升

0.08，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 3.5，同时在 3.7 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 3.5 认沽（标的 50ETF 收盘价为

3.514），成交量 PCR 为 1.21，较上一交易日增 0.30。持仓量 PCR 为 0.78，较上一交易日持平，

市场长线情绪波动较小。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 3.5 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 3.5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 3.8 认购，标的 50ETF 收盘价为 3.514。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，50ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交易日升

0.06，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 26 日，50ETF 的 5 日历史滚动波动率下降至 19.16%，位于五年历史 50 百分位水平

附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 19.16%、20.64%、26.01%和 25.06%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 26 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的 50ETF

收盘价格为 3.514。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

二、华泰柏瑞沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 

3 月 26 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日华泰柏瑞沪

深 300ETF 期权成交量为 1,772,091 张，较前一交易日增 140,599 张。总持仓量为 1,610,500

张，增 43,473 张。总持仓量 PCR 为 0.89，较上一交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。2021-04

合约当日成交量为 1,524,400 手，较前一交易日增 155,672 张，持仓量为 1,030,961 张，比上

一交易日增 20,126 张。其中，2021-05 合约当日成交量为 95,529 张，较前一交易日增 21,056

张，持仓量为 53,372 张，比上一交易日增 20,662 张。 

表 3：华泰柏瑞沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交量 日成交

变化 

成交

量

PCR 

成交量

PCR 变

化 

日持仓量 日持仓

量变化 

持仓

量

PCR 

持仓量

PCR 变

化 

2021-04 1,524,400 155,672 0.87 -0.27 1,030,961 20,126 0.85 0.11 

2021-05 95,529 21,056 0.92 0.01 53,372 20,662 0.95 0.10 

2021-06 123,059 -37,862 0.86 -0.97 413,165 2,777 1.07 0.01 

2021-09 29,103 1,733 0.74 0.03 113,002 -92 0.65 -0.01 

总计 1,772,091 140,599 0.87 -0.30 1,610,500 43,473 0.89 0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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3 月 26 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.033），成交量 PCR 为 0.87，较上一交易日减 0.27。持仓量 PCR 为 0.85，较上一

交易日升 0.11，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.033），成交量 PCR 为 0.92，较上一交易日增 0.01。持仓量 PCR 为 0.95，较上一

交易日升 0.10，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 5 认沽，2021-04 合约系列增仓相



日度报告                               

9 
 

对最高为 5 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5.25 认购，标的华泰柏瑞沪深 300ETF

收盘价为 5.033。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较

上一交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 26 日，华泰柏瑞沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 22.93%，位于五年历史

75 百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 22.93%、23.83%、

28.02%和 27.13%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 26 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的华泰

柏瑞沪深 300ETF 收盘价格为 5.033。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

三、嘉实沪深 300ETF 期权 

1、成交持仓情况 
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3 月 26 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，当日嘉实沪深 300ETF

期权成交量为 229,967 张，较前一交易日增 26,718 张。总持仓量为 250,755 张，增 13,617

张。总持仓量 PCR 为 0.63，较上一交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。2021-04 合约当日成

交量为 206,023 手，较前一交易日增 25,181 张，持仓量为 160,326 张，比上一交易日增 7,520

张。其中，2021-05 合约当日成交量为 9,243 张，较前一交易日增 1,737 张，持仓量为 7,388

张，比上一交易日增 2,761 张。 

表 4：嘉实沪深 300ETF 期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 206,023 25,181 0.72 -0.13 160,326 7,520 0.62 0.11 

2021-05 9,243 1,737 1.60 0.43 7,388 2,761 1.38 0.16 

2021-06 10,279 -1,656 0.86 0.36 54,345 2,568 0.55 0.01 

2021-09 4,422 1,456 0.75 0.08 28,696 768 0.74 -0.01 

总计 229,967 26,718 0.75 -0.08 250,755 13,617 0.63 0.08 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5 认购（标的嘉实沪深 300ETF 收

盘价为 5.019），成交量 PCR 为 0.72，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.62，较上一交

易日升 0.11，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5，同时在 5.25 存在一定的压力。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 4.8 认沽（标的嘉实沪深 300ETF
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收盘价为 5.019），成交量 PCR 为 1.60，较上一交易日增 0.43。持仓量 PCR 为 1.38，较上一

交易日升 0.16，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4.9 认沽，2021-04 合约系列增仓相

对最高为 4.9 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 4.8 认沽，标的嘉实沪深 300ETF 收盘

价为 5.019。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，嘉实沪深 300ETF 期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一

交易日升 0.08，后市情绪趋于谨慎。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 26 日，嘉实沪深 300ETF 的 5 日历史滚动波动率上升至 22.20%，位于五年历史 75

百分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 22.20%、22.12%、

27.16%和 25.77%。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 26 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的嘉实

沪深 300ETF 收盘价格为 5.019。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

四、沪深 300 指数期权 

1、期现市场回顾 

1.1 标的行情 

3 月 26 日，沪指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 1.63%，当日收于 3418.33，成交量较

前一日有所增加。深指小幅高开，盘中震荡上涨，涨幅 2.60%，当日收于 13769.68，成交量

与前一日基本持平。沪深 300 指数早盘开于 4953.945，盘末收于 5037.990，较上一交易日

涨 111.643，涨幅为 2.27%，成交额 2739.02 亿。 

1.2 期指市场 

3 月 26 日，沪指收盘涨 1.63%，深指收盘涨 2.60%，沪深 300 指数收盘涨 2.27%，股指

期货 IF 合约全线收涨。其中合约 IF2104 涨幅为 2.25%。 

表 5：IF 合约成交量和升贴水情况 

合约 结算

价 

结算价涨

跌幅 

收盘

价 

收盘价升

贴水率 

成交量 成交量

变化 

持仓量 持仓量

变化 

IF2104 5025.4 2.25% 5016.4 -0.43% 114,974 12,234 114,483 236 

IF2105 5002.2 2.37% 4993.0 -0.89% 2,049 116 2,933 378 

IF2106 4963.2 2.32% 4953.0 -1.69% 27,483 7,379 75,220 2,806 



日度报告                               

17 
 

IF2109 4874.8 2.22% 4864.2 -3.45% 7,025 2,541 25,512 287 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2、期权市场回顾 

2.1 成交持仓情况 

3 月 26 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，当日沪深 300 指数期权

成交量为 101,737 张，较前一交易日增 10,014 张。总持仓量为 160,362 张，增 493 张。总持

仓量PCR为0.69，较上一交易日升0.03，后市情绪趋于谨慎。2021-04合约当日成交量为82,413

手，较前一交易日增 11,261 张，持仓量为 94,374 张，比上一交易日减 1,037 张。其中，2021-05

合约当日成交量为 9,798 张，较前一交易日增 600 张，持仓量为 14,999 张，比上一交易日

增 1,194 张。 

表 6：沪深 300 指数期权合约成交与持仓情况 

合约 日成交

量 

日成交

变化 

成交

量 PCR 

成交量

PCR 变化 

日持仓

量 

日持仓

量变化 

持仓

量 PCR 

持仓量

PCR 变化 

2021-04 82,413 11,261 0.68 -0.13 94,374 -1,037 0.64 0.04 

2021-05 9,798 600 0.62 0.03 14,999 1,194 0.56 0.02 

2021-06 6,442 -2,345 0.80 0.11 30,178 -98 0.77 0.02 

2021-09 1,484 -119 0.56 -0.22 11,238 117 1.02 -0.00 

2021-12 1,016 416 1.34 0.86 8,800 49 1.05 -0.00 

2022-03 584 201 0.82 -0.01 773 268 0.81 -0.01 

总计 101,737 10,014 0.68 -0.08 160,362 493 0.69 0.03 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-04 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5037.990），成交量 PCR 为 0.68，较上一交易日减 0.13。持仓量 PCR 为 0.64，较上一

交易日升 0.04，市场情绪趋于谨慎。当前支撑线位于 5000 和 5000。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，2021-05 合约系列中成交量最高的合约为 5000 认购（标的沪深 300 指数收

盘价为 5037.990），成交量 PCR 为 0.62，较上一交易日增 0.03。持仓量 PCR 为 0.56，较上一

交易日升 0.02，市场长线情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

从持仓变化来看，2021-04 合约系列增仓相对最高为 4800 认沽，2021-04 合约系列增仓

相对最高为 4800 认沽，2021-05 合约系列增仓相对最高为 5200 认沽，标的沪深 300 指数收

盘价为 5037.990。 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

3 月 26 日，沪深 300 指数期权总成交量增加，总持仓量增加，总持仓量 PCR 较上一交

易日升 0.03，后市情绪趋于谨慎。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 



日度报告                               

20 
 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

2.2 波动率分析 

（1）历史波动率 

3 月 26 日，沪深 300 指数的 5 日历史滚动波动率上升至 23.94%，位于五年历史 75 百

分位水平附近。目前 5 日、10 日、20 日和 40 日的历史波动率分别为 23.94%、24.57%、28.32%

和 26.63%。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

（2）隐含波动率 

下图分别为 3 月 26 日 2021-04 和 2021-05 合约的隐含波动率结构分布，当日标的沪深

300 指数收盘价格为 5037.990。 

 
数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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