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1.纸浆行情回顾&展望 

1.1 行情回顾 

上周五主力合约震荡上扬；现货市场变动不

大，实际成交延续清淡；外盘方面，加拿大多品牌

针叶浆 4 月外盘报涨，涨幅集中在 90 美元/吨至 100

美元/吨。 

1.2 后市展望 

供应方面，近期，智利针、阔叶浆 2 月至中

国出口量环比下调 40%以上，但整体库存水平仍偏

高；库存方面，主要港口库存窄幅去化，实际周降

1.5%；下游，成品纸价格走势出现分化，河北生活

用纸报价继续阴跌，文化用纸和白卡纸报价高位持

稳，纸厂实际交投趋谨慎；宏观方面，11 日美国总

统拜登正式签署 1.9 万亿美元刺激计划，美国初请

失业金人数也表现亮眼，此外，国内社融数据向好，

有力提振市场信心；预计纸浆短期高位震荡为主。 

1.3 策略建议 

建议轻仓持多，仅供参考。 
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2.纸浆价格 

2.1 纸浆现货价格 

表：进口漂白针叶浆现货价格（分地区）数据 

现货市场 

 
 山东地区(元/吨） 广东地区(元/吨） 江浙沪地区(元/吨） 

当日报价 6900-7400 7200-7450 7000-7350 

前日报价 6900-7400 7200-7450 7000-7450 

涨跌 -100/-50 0/0 0/-100 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

上周五，主要地区进口木浆现货价跟随期货盘面，山东 6900-7400（-100/-50），广东

7200-7450（0/0）,江浙沪 7000-7450（0/-100）,实际成交偏清淡。 

2.2 纸浆现货价差 

表：进口漂白针叶浆现货价格（分品种）—以山东为例数据 

 
品名 2021/03/12 2021/03/11 2021/03/10 

现货报价（元/

吨） 

凯利普山东 7300 7300 7325 

鹦鹉山东 5850 5875 5875 

凯利普—鹦鹉 1450 1425  1450 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图：漂白针&阔叶浆价差---以山东为例（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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分品种来看，山东进口针叶浆凯利普上周五报价持稳，山东阔叶浆鹦鹉上周五报价有所下

调，针、阔叶浆价差有所扩大。 

2.3 纸浆期货价格 

表：纸浆期货主力合约收盘价&折美元价数据 

日期 2021/03/12 2021/03/11 2021/03/10 

收盘价 7312 7260 7236 

折美元价 985.43 980.24 973.89 

距上一日涨跌幅 +0.72% +0.33% +0.25% 

数据来源：Wind，源点资讯，兴证期货研发部 

 

图：纸浆期货主力合约收盘价走势图        图：美元兑人民币中间价走势图 

   

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

主力合约上周五实收 7312 元/吨，上涨 52 元/吨或+0.72%；整体看，纸浆现货报价变动有

限，外盘、下游成品纸报价较高叠加宏观情绪转暖等影响下，纸浆期价短期高位偏强震荡可能

性较大。 
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2.4 纸浆期货价 

表：纸浆期货合约对比数据 

期货市场 

期货合约 
开盘

价 
最高价 

最低

价 

收盘

价 
涨跌 

涨跌幅

（%） 
持仓量 

变动

（%） 

成

交

量 

变动（%） 

SP 2105

（元/吨） 
7286 7368 7218 7312 +52 +0.72% 193000 -0.95% 

685

000 
-17.17% 

SP 2109

（元/吨） 
7220 7298 7192 7250 +32 +0.44% 28387 +1.76% 

330

68 
-15.49% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部（按照单边计算） 

 

图：SP2105 与 SP2109 收盘价对比图 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图：纸浆 SP2105 合约持仓量走势          图：纸浆 SP2105 合约成交量走势 

  
数据来源：Wind，兴证期货研发部 

SP2105 合约 12 日震荡上扬；持仓量方面，SP2105、SP2109 涨跌各异；成交量方面， SP2105

合约成交量有所减少，显示市场交投活跃度日内相应减弱；跨期价差方面，12 日纸浆 SP2105

与 SP2109 合约跨期价差扩大至 62 元/吨。 

2.5 纸浆基差               

表：漂白针叶浆基差数据 

 
山东银星现货-SP2105(元/吨） 山东银星现货-SP2109(元/吨） 

当日报价 -187 -125 

前一日报价 -36 -30 

涨跌   -151 -95 

 数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图：漂白针叶浆基差---以山东为例（单位：元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

3 月 12 日，山东进口针叶浆银星现货价下调 25 元/吨；基差方面，山东银星现货与 SP2105

合约基差日内大幅走弱。 

2.6 纸浆外盘价格 

        表：漂白针叶浆外盘报价数据（总） 

产地 品牌 人民币现货价 增减 

加拿大 

北木 7400 - 

凯利普 7300 - 

月亮 7225 - 

金狮 7325 - 

雄狮 7225 - 

马牌 7225 - 

智利 
银星 7125 - 

太平洋 7150 - 

俄罗斯 乌针、布针 7200 - 

数据来源：Wind，源点资讯，兴证期货研发部 
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图：漂白针叶浆北木&银星&乌针布针外盘价格（单位：美元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

外盘方面，近期，4 月加拿大针叶浆月亮、金狮、银狮外盘均有不同程度提涨，提涨

幅度集中在 90 美元/吨至 100 美元/吨，外盘市场涨价情绪未减。 

3.纸浆供给 

3.1 纸浆发运量&进口量 

纸浆 W-20 发运量 

类别 月份 单位 当期值 环比 同比 

W-20 发运量 
漂针浆 1 月 万吨 192.2 -6.9% -8.1% 

漂阔浆 1 月 万吨 213.1 -18.7% -4.5% 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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图：中国木浆进口量历年对比（单位：万吨） 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

发运量方面，2021 年 1 月全球主要二十国针叶浆发运量为 192.2 万吨，较上月调减 6.9%，

阔叶浆 213.1 万吨，较上月调减 18.7%。进口量方面，国内 12 月木浆进口量达 249 万吨，环比

减少 12%，同比增长 14%，全年木浆进口增量达 343 万吨，以阔叶浆为主。 

4.纸浆库存 

4.1 主要港口库存 

图：国内主要港口纸浆库存（单位：千吨） 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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纸浆港口库存 

类别 月份 单位 当期值 环比 同比 

国内港口库存 
青岛港 2 月 万吨 106 +15.22% -13.11% 

常熟港 2 月 万吨 75 +7.14% 0% 

 
保定港 2 月 万吨 11 +37.5% -31.25% 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

国内港口库存方面，3 月上旬，常熟、青岛港纸浆库存总计达 165.4 万吨，较 2 月下旬

减少 11.5 万吨，广东高栏港库存达 4.5 万吨，较上月下旬减少 1.5 万吨；港口库存节后持续窄幅

去化。 

4.2 库存天数 

纸浆 W-20 库存天数 

类别 月份 单位 当期值 环比 同比 

W-20 库存天数 
漂针浆 1 月 天 39 10.0% +9.1% 

漂阔浆 1 月 天 37 +5.2% -20.2% 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图：木浆库存天数历年对比（单位：天） 

 

数据来源：建信资讯，兴证期货研发部 

库存天数方面，据最新消息，截至 1 月，漂针浆库存天数达到 39 天，环比上调 10.0%，

同比上升 9.1%；漂阔浆库存天数达到 37 天，环比上调 5.2% ，同比下修 20.2%，库存天数均较

上月有不同程度上调，漂针浆库存天数历史上变动不大，漂阔浆库存天数处于相对低位。 
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4.3 纸浆仓单数据 

表：漂白针叶浆仓单数据 

地区 仓库 期货 增减 

上海 

中储临港 0 0 

上海远盛 961 0 

合计 961 0 

江苏 

中供南通 0 0 

常熟威特隆 8771 0 

合计 8771 0 

浙江 建发物流平湖 1000 0 

山东 

青岛国际物流 34265  1908 

外运华中胶州 34991 979 

青岛青银 5501 0 

建发物流黄岛 14482 0 

合计 89239 2887 

仓单总计（单位：吨） 99971 2887 

数据来源：上海期货交易所，兴证期货研发部 

3 月 12 日，漂白针叶浆仓单吨数增加 2887 吨，漂针浆仓单行情日内有所转强。 

5．纸浆需求 

 表：纸浆系成品纸市场价 

成品纸类别（单位：元/吨） 2021/03/12 2021/03/11 变动 备注 

双铜纸 晨鸣雪兔 157g A 级 7050 7050 0 山东含税送到价 

双胶纸 晨鸣云镜 70g 7300 7300 0 山东含税送到价 

白卡纸 晨鸣白杨 250-400g 9400 9400 0 华东自提 

生活用纸 大轴原纸 6650 6650 0 河北自提 

废纸 废黄纸板 2276 2276 0 山东市场价 

废纸 废纯报纸 2850 2850 0/0 广东东莞自提 

废纸 废书页纸 2513 2513 0/0 山东潍坊市场价 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

成品纸方面，近日，成品纸价格走势出现分化，河北生活用纸报价继续阴跌，文化用纸
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和白卡纸报价高位持稳，纸厂实际交投趋谨慎。 

6.纸浆资金变化 

表：SP2105 前 20 成交持仓情况表 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

据 Wind 数据显示，SP2105 合约节前持仓前五的公司依次为华泰期货、东证期货、海

通期货、中信期货、国富期货。市场前二十名多头持仓报 240207，-3895，空头持仓报 192530，

-1963，多头与空头齐跌，多头跌幅更甚，显示多头情绪日内减弱更甚，但当前市场仍以多头情

绪为主。 
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