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1.玉米行情回顾&展望 

1.1 行情回顾 

昨日，主力合约震荡收跌，实收 2771 元/吨，

下跌 53 元/吨或-1.88%；现货方面，北方港口玉米

报价持续下调，南方港口价格止跌持稳；外盘方面，

美国农业部（USDA）昨日公布 3 月供需报告，全

球 2020/21 年度玉米年末库存预估上调至 2.8767 亿

吨，美玉米近月合约日内承压收跌。 

1.2 后市展望 

近期，国内气候回升提升存储难度叠加春耕

前售粮潮影响下，玉米上市量阶段性增加；此外，

局地仍有非洲猪瘟爆发，饲企对饲料需求持悲观预

期，且下游饲企替代比例调增，均对玉米形成利空；

但考虑到玉米整体供应偏紧大风向未调转，下游深

加工企业节后补库需求增加，对玉米报价形成一定

支撑；多空因素交织下，预计玉米短期延续高位震

荡。 

1.3 策略建议 

建议暂观望同时关注下一步政策指引，仅

供参考。
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2.玉米价格 

2.1 玉米现货价格 

表：漂白针叶浆现货价格（分地区）数据 

现货市场 

 
2021/03/09 2021/03/08 2021/03/05 

玉米锦州港口现货报价 2900 2910 2930 

日度变幅 -10 -20 -20 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图：玉米现货价格走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

玉米现货方面，昨日北方港口玉米报价持续下调，南方港口价格止跌企稳，具体看，锦州

港 2900（-10），鲅鱼圈港 2960（-40），广东蛇口港 2980(0)。 

2.2 玉米期货价格 

        表：玉米期货主力合约 C2105 收盘价数据 

日期 2021/03/09 2021/03/08 2021/03/05 

收盘价 2771 2824 2819 

距上一日涨跌 -1.88% +0.18% +2.21% 

数据来源：Wind，源点资讯，兴证期货研发部 
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图：玉米主力合约收盘价走势图 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

玉米主力合约主力合约震荡收跌，实收 2771 元/吨，下跌 53 元/吨或-1.88%；整体看，在春

耕售粮潮、非洲猪瘟、谷物替代比例调增等因素影响下，玉米短期供应阶段性增加；而下游企

业节后复工补库，利多玉米需求；多空因素交织下，预计玉米短期延续高位震荡。 

2.3 玉米期货价差  

  表：玉米期货合约对比数据 

期货市场 

期货合约 开盘价 
最高

价 

最低

价 

收盘

价 

涨

跌 

涨跌幅

（%） 

持仓

量 

变动

（%） 
成交量 变动（%） 

C2105（元/

吨） 
2820 2821 2768 2771 -53 -1.88% 

6140

00 

-10.43

% 
622000 +1.31% 

C 2109（元

/吨） 
2761 2761 2722 2727 -34 -1.23% 

3020

00 
-2.90% 128000 +14.29% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图：C2105 与 C2109 收盘价对比图     图：玉米 C2105 合约持仓量&成交量走势 

     

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表：玉米价差数据 

日期 2021/03/09 2021/03/08 2021/03/05 

C2105-C2109（元/吨） +44 +63 +54 

距上一日涨跌     -19      +9      +6 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

昨日，C2105 持仓继续下调，成交量方面，C2105 合约成交量略有调增，显示市场成交活

跃度日内相应增强。跨期价差方面，玉米 C2105 与 C2109 合约价差有所缩小。 

2.4 玉米基差 

表：玉米基差数据 

 
玉米锦州港现货-C2105 (元/吨） 玉米锦州港现货-C2109(元/吨） 

当日报价               +129 +173 

前一日报价                +86 +149 

涨跌              +43 +24 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

玉米锦州昨日现货报价下调 10 元/吨，基差方面，玉米锦州现货与 C2105 合约基差日内继

续走强。 
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3.玉米库存 

3.1 玉米港口库存 

图：中国北方港口玉米库存（单位：千吨） 

 
数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 

 

图：中国南方港口玉米库存（单位：千吨） 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研发部 
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国内港口库存方面，截至 1 月底，北方港口库存和南方港口库存分别达到 384.2 万吨

和 131.2 万吨，环比均有上涨。受春节临近及疫情反复影响下，物流运输有所受阻，玉米出货

有所降速，整体库存水平较前期有所回升。 

3.2 玉米仓单数据 

表：玉米仓单数据（单位：手） 

品名 仓库 期货 增减 

玉米 维维股份 1,584 0 

 

维维东北公司 592 0 

  维维徐州 992 0 

玉米 吉林云天化 13,605 0 

  吉林云天化 13,605 0 

玉米 陕西粮农 4 0 

  陕粮农开鲁 4 0 

玉米 河北粮产 1,855 0 

  公主岭禾丰 1,855 0 

玉米 京粮集团 7,250 0 

  源发物流 7,250 0 

玉米 锦州港 2,013 0 

  锦州港主库区 70 0 

  镇赉聚隆昌 1,943 0 

玉米 良运库 6,239 0 

  良运库主库区 3,449 0 

  西丰良运 2,790 0 

玉米 大连中船 9,149 -100 

  大连中船主库区 9,149 -100 

玉米 北良港 21,910 -210 

  北良港主库区 21,910 -210 

玉米 营口百丰泰 4,149 0 

玉米 大连象屿锦象库 2,420 0 

玉米小计   70,178 -310 

总计 
 

70,178 -310 

数据来源：上海期货交易所，兴证期货研发部 

3 月 09 日，玉米仓单数大幅下调 310 手，仓单行情日内走弱。 
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4．玉米需求 

4.1 玉米系下游生猪业 

图：自繁自养生猪养殖利润（单位：元/头） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

图：能繁母猪存栏环比变化率（月） 
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数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

图：2016-2020 年国内能繁母猪存栏量对比图 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

需求方面，据农业部最新数据显示，国内 10 月份能繁母猪存栏量实现同比增长 31.5%，环

比增长 3.1%，连续 5 个月正增长，能繁母猪存栏同比、环比均有提升。利润方面，步入 2 月，

生猪受非洲猪瘟卷土重来悲观预期影响，养殖利润有所下滑，整体利润水平较 2020 年处于相对

低位。 

4.2 玉米系下游肉鸡业 

 图：自繁自养肉鸡养殖利润（周） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1 月，肉鸡养殖利润较去年持续转好，肉鸡玉米饲用消费向好，或对玉米报价形成有利

支撑。 

 

5.玉米资金变化 

表：C2105 前 20 成交持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

据 Wind 数据显示，C2105 合约节前持仓前五的公司依次为东证期货、华泰期货、国富期

货、国泰君安、中信期货。市场前二十名多头持仓报 768984，-14909，空头持仓报 830983，-41539，

多头与空头齐跌，空头减仓更甚，显示昨日空头情绪减弱更甚，当前市场空头情绪略胜一筹。 
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