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内容提要 

 后市展望及策略建议 

兴证点铜：夜盘沪铜再度走弱，近期沪铜波动相对较高。

基本面上，海外随着疫情缓解复苏脚步有望较快，国内进入季

节性消费旺季，铜需求整体向好，叠加目前全球铜库存处于季

节性低位，我们认为铜价短期回调空间或有限，中长期走强概

率较大。仅供参考。 

 

兴证点锌：沪锌夜间震荡偏强。外盘方面，LME 锌下跌

1.92%。供给端，锌精矿加工费继续维持低位，导致冶炼厂出现

亏损，打压冶炼端的生产积极性，势必拖累精炼锌的产量。库

存方面，精炼锌社会库存小幅降低，淡季累库即将见顶，LME

锌亚洲库存继续小幅去化。需求端，部分下游企业表示春节后

订单增多，需求回升明显。综上，我们认为沪锌基本面存在支

撑，锌价中长期大概率将提升。仅供参考。 
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行业要闻 

铜要闻： 

1. 【智利 2 月铜出口收入同比大增 65%】智利央行周一公布的数据显示，

全球头号铜出口国智利 2 月份的铜出口收入大幅增长，因国际铜价飙升至

十年最高。 

 

锌要闻： 

1. 【2 月份预估汽车销量同比增长 3.7 倍】据中国汽车工业协会统计的重点

企业旬报情况预估，2021 年 2 月汽车行业销量预估完成 145.2 万辆，环比

下降 42%，同比增长 3.7 倍；细分车型来看，乘用车销量同比增长 3.7 倍，

商用车销量同比增长 2.2 倍。 
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铜市数据更新 

1.1 国内外市场变化情况 

 

表 1：国内铜市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

沪铜主力收盘价 66,000  65,770  +230 +0.35% 

SMM 现铜升贴水 -10  -45  +35 -77.78% 

长江电解铜现货价 66,750  66,670  +80 +0.12% 

精废铜价差 2,141  1,701  +440 +25.88% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2：LME 铜市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

伦铜电 3 收盘价 8,826.0  9,006.5  -180.5 -2.00% 

LME 现货升贴水（0-3） 15.00  20.50  -5.5 -26.83% 

上海洋山铜溢价均值 70.50  70.50  0 0% 

上海电解铜 CIF 均值(提单) 69.0  65.0  +4.0 +6.15% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：LME 铜库存情况（单位：美元/吨） 

LME 铜库存 2021-03-09 日变动 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 85,050  800  +17950 +21.11% 

欧洲库存 69,825  -425  +7800 +11.17% 

亚洲库存 5,250  1,375  +825 +15.71% 

美洲库存 9,975  -150  +9325 +93.48% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 4：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  2021-03-09 2021-03-08 日变动 幅度 

COMEX 铜库存 63,198  63,238  -40 -0.06% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 5：SHFE 铜仓单日报（单位：吨） 

  2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

SHFE 铜注册仓单 90,666  87,668  +2998 +3.42% 

  2021-03-05 2021-02-26 变动 幅度 

SHFE 铜库存总计 163,025  147,958  +15067 +10.18% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

1.2 市场走势 

图1：国内电解铜现货升贴水（单位：元/吨） 图2：LME 铜升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图3：国内进口铜溢价（单位：美元/吨） 图4：沪铜期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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1.3 全球铜库存情况 

图5：LME 铜总库存及注销仓单情况（单位：吨） 图6：COMEX 铜库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图7：上期所库存（单位：吨） 图8：保税区库存（单位：万吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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锌市数据更新 

2.1 国内外市场变化情况 

 

表 6：国内锌市变化情况（单位：元/吨） 

指标名称 2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

沪锌主力收盘价 21,290  21,260  +30 +0.14% 

上海有色网现锌升贴水 68  78  -10 -12.90% 

SMM 0#锌锭上海现货均价 21,578  21,422  +156 +0.73% 

SMM 1#锌锭上海现货均价 21,450  21,345  +105 +0.49% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 7：LME 锌市变化情况（单位：美元/吨） 

指标名称 2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

伦锌电 3 收盘价 2,780  2,786  -6 -0.22% 

LME 现货升贴水（0-3） -24.75  -20.00  -4.75 +23.75% 

上海电解锌溢价均值 110  110  0 0% 

上海电解锌 CIF 均值(提单) 100  100  0 0% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 8：LME 锌库存情况（单位：吨） 

指标名称 2021-03-09 变动 注册仓单 注销仓单 注销占比 

LME 总库存 268,275  -200 234,725  33,550  12.51% 

欧洲库存 31,350  -50 30,375  975  3.11% 

亚洲库存 135,425  0 104,925  30,500  22.52% 

北美洲库存 101,500  -150 99,425  2,075  2.04% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 9：SHFE 锌仓单日报（单位：吨） 

指标名称 2021-03-09 2021-03-08 变动 幅度 

SHFE 锌注册仓单 32,090  31,965  +125 +0.39% 

指标名称 2021-03-05 2021-02-26 变动 幅度 

SHFE 锌库存总计 118,305  114,984  +3321 +2.89% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.2 现货市场走势 

 

图9：国内锌期现价格（单位：元/吨） 图10：沪锌期限结构（单位：元/吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图11：现货对当月升贴水（单位：元/吨） 图12：LME 锌升贴水（单位：美元/吨） 

  

数据来源：SMM，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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2.3 全球锌库存情况 

 

图13：LME 锌总库存及注销仓单比例（单位：吨） 图14：LME 锌库存洲际分布（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

图15：SHFE 锌库存（单位：吨） 图16：SMM 社会库存（单位：吨） 

  

数据来源：Wind，兴证期货研发部  数据来源：SMM，兴证期货研发部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于
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