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油脂震回调 

内容提要 

需求转弱但疫情影响缓解，预期油脂价格维持高位区间震荡。中美关系不

确定但中国进口美豆数量大幅增加，有利于美豆库存去化，对美国大豆价格利

多。美国农业部 2 月报告显示，美新豆播种面积 8310 万英亩（上月 8310 万

英亩、上年 7610 万英亩），收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上年

7500 万英亩），单产 50.2 蒲（上月 50.2 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.35 亿

蒲（上月 41.35 亿蒲、上年 35.52 亿蒲），出口 22.50 亿蒲（上月 22.30 亿蒲、

上年 16.76 亿蒲），压榨 22.00 亿蒲（上月 22.00 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），

期末库存 1.20 亿蒲（预期 1.23 亿蒲，上月 1.40 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。美

豆产量及压榨维持上月预估不变，但出口预估进一步调高从而令期末结转库存

如期继续下调，报告对大豆市场影响略偏多。 

 

行情回顾 

3 月 2 日，大连豆油主力合约 Y2105 震荡走低，持仓量减小；棕榈油 P2105

合约维持震荡，持仓量减小。 

 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2105 8,754 -104 469,129

棕榈油2105 7,364 -214 343,812
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市场消息 

1、 周二，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，扭转周一

的跌势，因为市场日益担心南美农业产区的恶劣天气。截至收盘，大豆

期货上涨 3.50 美分到 21.50 美分不等，其中 5 月期约收高 21.25 美分，

报收 1412.50 美分/蒲式耳；7 月期约收高 17.75 美分，报收 1398.75

美分/蒲式耳；11 月期约收高 10.50 美分，报收 1229.75 美分/蒲式耳。

成交最活跃的 5 月期约交易区间在 1380.75 美分到 1416.50 美分。交

易商仍密切关注阿根廷的干旱及巴西的降雨，恶劣天气可能造成大豆单

产潜力下降。这些国家与美国竞争诸如中国等进口国的大豆生意。由于

中国已经加快采购，美国大豆供应已经变得非常紧张。一位分析师称，

阿根廷的高温干旱天气依然令人担忧，市场也担心巴西的多雨天气会造

成更多的供应问题。南美供应的所有问题都会最终促使中国今年春季和

夏季从美国采购更多的大豆。上周大豆价格曾涨至 2014 年 6 月份以来

的最高水平 14.4575 美元/蒲式耳。作为全球最大的大豆出口国，巴西

马托格罗索州的大豆收获和玉米播种进度远远落后正常。下周马托格罗

索州将会出现大范围的降雨过程，可能造成田间工作依然落后正常。（资

料来源：天下粮仓） 

2、 周二，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货连续第三个交易

日下跌。截至收盘，毛棕榈油期货下跌 39 令吉到 52 令吉不等，其中

基准 5 月毛棕榈油期约下跌 44 令吉或 1.19%，报收 3,640 令吉/吨。基

准合约的交易区间位于 3,576 令吉到 3,696 令吉。周二亚洲电子盘交易

时间段，芝加哥豆油期货下跌 0.30%。大连棕榈油期货下跌 3.38%，豆

油期货下跌 0.84%。船运调查机构发布的数据显示，2 月份马来西亚棕

榈油出口量达到 100 到 105 万吨，环比降低 4.6%到 6.5%。作为对比，

2 月 1 日到 25 日棕榈油出口量环比提高 10%到 28%。2 月份棕榈油产

量提高，也令棕榈油市场承压下行。南马棕果厂商公会(SPPOMA)称，

2 月 1-25 日马来西亚棕榈油产量环比增长 19.78%。技术分析师称，棕
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榈油期货可能下跌至每吨 3466 到 3545 令吉的区间。（资料来源：天

下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部公布 2 月报告美豆出口增加、库存下降，对市场利多。巴

西大豆主产区预期降雨增加延缓收割进度，阿根廷降雨量偏低，对大豆价

格利多；国内进入到油脂消费淡季，后期库存震荡走高。马来西亚棕榈油

1 月产量维持低位，库存略增，略显偏空。短期，油脂多空交织维持高位

区间震荡，暂观望，仅供参考。
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