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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 震荡 

前一个交易日上证指数收于 3675.36，上涨 0.55%，深证

成指收于 15767.44，下跌 1.22%，创业板指收于 3320.14，

下跌 2.74%。 

 

期指市场: 涨跌不一 

前一个交易日 IF2102、IH2102 和 IC2102 合约走势分别

为-0.93%、-0.38%和 1.22%。 

 

其他市场走势: 下跌 

美股下跌 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

隔夜欧美股市小幅走弱，A50 期指偏强震荡。受春

节期间海外市场走势较强的影响，昨日股指高开幅度较

大，但由于央行逆回购净回笼幅度超预期及抱团股松动

等因素的扰动，市场高开低走。不过此后央行转发金融

时报文章称，当前已不应过度关注央行操作数量，否则

可能对货币政策取向产生误解，故我们认为短期货币政

策依然以稳为主。我们预计 A 股市场短期偏强震荡，中

期则需要警惕随着经济复苏而出现的流动性收紧可能。

我们建议投资者股指前多轻仓持有，仅供参考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2021 年 2 月 18 日股指期货各合约升贴水情况（现货-期货） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2021 年 2 月 18 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2021/2/18 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2102.CFE 5,747.2000 5,768.3814 21.18 0.37% 2021-02-19 1 88.86%

IF2103.CFE 5,735.8000 5,768.3814 32.58 0.56% 2021-03-19 21 6.51%

IF2106.CFE 5,671.0000 5,768.3814 97.38 1.69% 2021-06-18 81 5.04%

IF2109.CFE 5,596.0000 5,768.3814 172.38 2.99% 2021-09-17 146 4.95%

IH2102.CFE 4,005.0000 4,014.3241 9.32 0.23% 2021-02-19 1 56.21%

IH2103.CFE 3,997.0000 4,014.3241 17.32 0.43% 2021-03-19 21 4.97%

IH2106.CFE 3,965.4000 4,014.3241 48.92 1.22% 2021-06-18 81 3.64%

IH2109.CFE 3,921.8000 4,014.3241 92.52 2.30% 2021-09-17 146 3.82%

IC2102.CFE 6,579.6000 6,614.5443 34.94 0.53% 2021-02-19 1 127.85%

IC2103.CFE 6,505.0000 6,614.5443 109.54 1.66% 2021-03-19 21 19.08%

IC2106.CFE 6,298.2000 6,614.5443 316.34 4.78% 2021-06-18 81 14.29%

IC2109.CFE 6,110.0000 6,614.5443 504.54 7.63% 2021-09-17 146 12.64%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2102.CFE 44,671 -17869 22,114 -17334

IF2103.CFE 105,675 44921 135,367 19817

IF2106.CFE 13,648 5608 37,488 4201

IF2109.CFE 3,270 694 8,798 958

IF总计 167,264 33354 203,767 7642

IH2102.CFE 21,334 -6143 10,451 -8898

IH2103.CFE 35,033 11633 42,280 7467

IH2106.CFE 6,254 1544 15,157 583

IH2109.CFE 1,603 696 2,959 530

IH总计 64,224 7730 70,847 -318

IC2102.CFE 38,134 -9882 20,025 -15279

IC2103.CFE 78,130 31975 128,516 20271

IC2106.CFE 15,516 5441 56,995 2331

IC2109.CFE 5,952 719 24,562 947

IC总计 137,732 28253 230,098 8270

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 欧洲央行会议纪要：有理由对 2021 年复苏前景持谨慎乐观态度；在欧

元区，限制性更强、持续时间更长的封锁令短期增长前景承压；疫情对

经济影响继续使得服务业承压严重，但制造业保持韧性。 

2. 英国央行委员桑德斯：高失业率将表明英国有太多闲臵产能，将使得通

货膨胀低于目标；对货币政策关键关注是确保经济活动足够稳定，以消

除疲软、降低失业率。 

3. 美国 2 月 13 日当周初请失业金人数为 86.1 万人，预期 76.5 万人，前值

修正为 84.8 万人；初请失业金人数四周均值 83.325 万人，前值修正为

83.675 万人。2 月 6 日当周续请失业金人数 449.4 万人，预期 441.3 万

人，前值 454.5 万人。 

4. 美国 1 月新屋开工年化总数为 158 万户，预期 165.8 万户，前值 166.9

万户；年化环比降 6%，预期降 0.5%，前值升 5.8%；营建许可总数 188.1

万户，预期 167.8 万户，前值 170.4 万户；环比升 10.4%，预期降 1.4%，

前值升 4.2%。 

5. 长端美债收益率全线走高，3 月期美债收益率跌 0.6 个基点报 0.035%，

2 年期美债收益率跌 0.4 个基点报 0.113%，3 年期美债收益率涨 0.3 个

基点报 0.214%，5 年期美债收益率涨 1 个基点报 0.561%，10 年期美债

收益率涨 2.3 个基点报 1.299%。 

 

美股： 

美股收跌，道指跌超百点，纳指跌 0.72%，标普 500 指数跌 0.44%。氢能源、

太阳能板块、热门中概股均下挫，爱奇艺收涨 2.5%，盘中一度跌 11%。游

戏驿站跌逾 11%，创 1 月 21 日以来收盘新低，相关听证会仍在继续。 

 

欧股： 

欧股全线收跌，德国 DAX 指数跌 0.16%报 13886.93 点，法国 CAC40 指数

跌 0.65%报 5728.33 点，英国富时 100 指数跌 1.4%报 6617.15 点。 

 

港股： 

恒生指数收跌 1.58%，恒生科技指数跌 3.23%；大市成交额 2827 亿港元，

南向资金净买入逾 142 亿港元，中国移动、腾讯控股、中国海洋石油分别

获净买入 39.9 亿港元、39.17 亿港元、18.73 亿港元。 
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2. 国内市场消息 

1. 牛年首个交易日，央行开展 2000 亿元 MLF 操作（含对当日 MLF 到期

的续做）和 200 亿元逆回购操作，维护银行体系流动性合理充裕。当日

有2800亿元逆回购和2000亿元MLF到期。央行实现净回笼2600亿元，

资金面紧平衡状态延续。隔夜 Shibor 大幅上行 41.6bp 报 2.341%，7 天

期下行 0.4bp 报 2.213%。 

2. 央行转发金融时报文章称，当前已不应过度关注央行操作数量，否则可

能对货币政策取向产生误解，重点关注的应当是央行公开市场操作利率、

MLF 利率等政策利率指标，以及市场基准利率在一段时间内的运行情

况。 

3. 科创板股票最快3月22日进入富时罗素旗舰指数，迎接海外增量资金。

当地时间 2 月 19 日，富时罗素将宣布半年度指数评审结果，届时，符

合纳入条件的科创板股票将被纳入富时罗素全球指数（GEIS）。这一决

定将于 3 月 22 日（周一）开盘生效。 

4. 税务总局增值税发票数据显示，春节期间全国居民消费市场持续活跃，

全国批发零售业销售收入同比增长 27.9%；餐饮服务销售收入增长

358.4%，已恢复至疫情前常态水平，比 2019 年春节增长 5.4%。 

5. 国家卫健委：2 月 17 日，31 个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设

兵团报告新增新冠肺炎确诊病例 11 例，均为境外输入病例（上海 4 例，

广东 3 例，四川 2 例，黑龙江 1 例，湖北 1 例）；新增疑似病例 1 例，

为境外输入病例（在上海）；新增无症状感染者 20 例（均为境外输入）。 

 

3. 投资建议 

隔夜欧美股市小幅走弱，A50 期指偏强震荡。受春节期间海外市场走

势较强的影响，昨日股指高开幅度较大，但由于央行逆回购净回笼幅度超

预期及抱团股松动等因素的扰动，市场高开低走。不过此后央行转发金融

时报文章称，当前已不应过度关注央行操作数量，否则可能对货币政策取

向产生误解，故我们认为短期货币政策依然以稳为主。我们预计 A 股市场

短期偏强震荡，中期则需要警惕随着经济复苏而出现的流动性收紧可能。

我们建议投资者股指前多轻仓持有，仅供参考。 
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