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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃隔夜延续跌势。现货方面，主力大区开单价格

稳中下调，下游业者观望情绪浓厚，PP拉丝主流报价弱势调整 50-100

元/吨；PE 华北区域波动幅度 40-100 元/吨，华南区域波动幅度 50

元/吨，华东区域波动幅度 50-150 元/吨。 

上游方面，原油回落，丙烯价格小幅下行，乙烯价格稳定上行。供

应方面，开工率高位震荡，中韩石化 JPP 线重启，存量装置生产稳

定，本周尚未有新增检修装置消息；进口方面，外盘丙烯、乙烯单

体及聚合物短缺，合同价大涨，国内买家较为抵触，预计短期进口

量或环比减少。需求方面，下游看空情绪较为严重，不过部分企业

有提前进行春节备货的打算。库存方面，两油库存在 66 万吨（昨日

早库修正为 70.5 万吨），较昨日减 4.5 万吨。综上，聚烯烃基本面偏

弱，但由于库存仍处往年中位水平，供需矛盾尚不突出，预计盘面

维持弱势震荡，前期空单可继续持有。 
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最新新闻 

1. 【国家统计局】中国 2020 年 12月 CPI 同比上涨

0.2%；PPI 同比降幅收窄至 0.4%，环比上涨 1.1%，

为 2016年 12月以来最高水平。2020年 CPI同比上

涨 2.5%，“居民消费价格涨幅 3.5%左右”物价调控

目标较好实现；PPI下降 1.8%。统计局指出，当月

居民消费需求持续增长，同时受特殊天气以及成本

上升影响，CPI由降转涨；国内需求稳定恢复，加

之部分国际大宗商品价格持续攀升，带动工业品价

格继续上行。 

2. 【陆家嘴财经早餐】国际油价全线走低，美油 3月

合约跌 0.11%报 52.18美元/桶，终结四连涨；布油

3月合约跌 0.66%报 55.62 美元/桶。 全球实行严

格的抗疫限制措施，使投资者再度担心全球能源需

求前景。美元走强亦令油价承压。 

3. 【乘联会】2020 年 12月新能源乘用车批发销量达

21万辆，同比增长 53.6%，环比增长 15.6%；其中，

特斯拉国产 Model 3 销量为 23804辆，11月销量为

21604 辆。 

 



日度报告                                      

- 3 - 

1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2021/1/12 2021/1/11 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 52.11  51.71  0.40  0.77% 

Brent 原油现货 美元/桶 54.98  55.29  -0.31  -0.56% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 518.00  513.00  5.00  0.97% 

动力煤 元/吨 706.40  709.80  -3.40  -0.48% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 950.00  950.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7300.00  7300.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 1060.00  1065.00  -5.00  -0.47% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2485.00  2455.00  30.00  1.22% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 310.00  310.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2105.DCE 7490 -55 -0.73 399419 246806 -13300 

L2109.DCE 7485 -30 -0.40 3828 12220 160 

PP2105.DCE 7810 -43 -0.55 595073 330025 -19686 

PP2109.DCE 7799 -36 -0.46 2768 10900 48 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2021/1/12 2021/1/11 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 -5  -5  0  0.00% 

L 基差 元/吨 50  100  -50  -50.00% 

L 仓单数量 张 913  853  60  7.03% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -11  -10  -1  10.00% 

PP 基差 元/吨 80  100  -20  -20.00% 

PP 仓单数量 张 171  171  0  0.00% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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