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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃隔夜小跌。现货方面，期价下跌拖累市场情绪，

贸易商出货困难，PP 拉丝主流在 8300-8400 元/吨；PE 华北区域波

动幅度 20-50 元/吨，华南区域波动幅度 100-150 元/吨，华东区域波

动幅度 50 元/吨。 

上游方面，原油回归震荡，丙烯、乙烯普氏价格维持稳定，煤炭价

格开始下滑。供应方面，检修量影响甚小，存量装置生产稳定，供

应端开工率有所上行；进口方面，12 月较 11 月或有环比缩减。需求

方面，北方环保检查仍影响工厂开工，南方限电已有所缓解，塑编

等下游开工率上行。库存方面，两油库存在 65 万吨，较上周五涨 8.5

万吨。综上，聚烯烃当前需求侧偏弱，预计期价维持弱势震荡。仅

供参考。 
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最新新闻 

1. 【国家统计局】中国 11月规模以上工业企业利润

总额 7293.2 亿元，同比增长 15.5%，增速比 10月

回落 12.7个百分点；前 11月累计实现利润 57445

亿元，增长 2.4%，增速比 1-10月提高 1.7 个百分

点。国家统计局指出，11月企业生产经营状况不断

改善，随着采暖季到来，动力煤需求增加、价格上

涨，带动煤炭行业利润加速修复，11月利润同比增

长 9.1%，增速年内首次实现正增长。 

2. 【中国首席经济学家论坛理事长连平】消费可能成

为 2021 年拉动经济增长的最亮点，估计增速会达

到 10%左右；房地产投资增速将较 2020 年下降，银

行在提供按揭贷款方面将收缩。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/12/28 2020/12/25 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 47.60  47.60  0.00  0.00% 

Brent 原油现货 美元/桶 50.40  50.40  0.00  0.00% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 472.50  472.50  0.00  0.00% 

动力煤 元/吨 681.40  671.20  10.20  1.52% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 955.00  955.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7650.00  7650.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 995.00  995.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2485.00  2555.00  -70.00  -2.74% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 304.00  304.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2105.DCE 7665 -185 -2.36 394332 224014 5608 

L2109.DCE 7650 -150 -1.92 2759 4415 1025 

PP2105.DCE 8109 -148 -1.79 533369 284697 26106 

PP2109.DCE 8087 -148 -1.80 3029 4851 742 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/12/28 2020/12/25 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 -15  -60  45  -75.00% 

L 基差 元/吨 50  50  0  0.00% 

L 仓单数量 张 744  849  -105  -12.37% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -22  -34  12  -35.29% 

PP 基差 元/吨 100  100  0  0.00% 

PP 仓单数量 张 211  351  -140  -39.89% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保
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独立判断。 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财

务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若

有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，

本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 
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果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责任。 

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、
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