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油脂早报 

2020 年 12 月 24 日星期四 

油脂高位震荡 

内容提要 

需求小幅增加及疫情影响缓解，预期油脂价格将维持偏强震荡。中美关系

不确定但中国进口美豆数量大幅增加，有利于美豆库存去化，对美国大豆价格

利多。美国农业部 12 月报告显示，美新豆播种面积 8310 万英亩（上月 8310

万英亩、上年 7610 万英亩），收割面积 8230 万英亩（上月 8230 万英亩、上

年 7500 万英亩），单产 50.7 蒲（上月 50.7 蒲、上年 47.4 蒲），产量 41.7

亿蒲（上月 41.70 亿蒲、上年 35.52 亿蒲），出口 22.00 亿蒲（上月 22.00 亿

蒲、上年 16.76 亿蒲），压榨 21.95 亿蒲（上月 21.80 亿蒲、上年 21.65 亿蒲），

期末库存 1.75 亿蒲（预期 1.69 亿蒲，上月 1.90 亿蒲、上年 5.75 亿蒲）。美

豆单产及产量均维持上月预估不变，而出口预估虽维持不变情况下压榨预估却

意外调高导致本月新季结转库存出现相应调降，但基本符合预期，本次报告对

大豆市场影响中性。 

 

行情回顾 

12 月 23 日，大连豆油主力合约 Y2105 探底回升，持仓量减少；棕榈油

P2105 合约探底回升，持仓量减少。 

 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2105 7,662 154 488,258

棕榈油2105 6,686 114 319,293

兴证期货.研究发展部 

农产品研究团队 

 

李国强 

从业资格编号：F0292230 

投资咨询编号：Z0012887 

黄维 

从业资格编号：F3015232 

投资咨询编号：Z0013331 

 

 

联系人 

李国强 

021-20370971 

ligq@xzfutures.com 

日度报告 

mailto:ligq@xzfutures.com


日度报告                               

 

市场消息 

1、 周三，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为南美

出现一系列的问题。截至收盘，大豆期货上涨 5 美分到 10 美分不等，

其中 3 月期约收高 10 美分，报收 1260 美分/蒲式耳；5 月期约收高 9.25

美分，报收1258.75美分/蒲式耳；7月期约收高8.50美分，报收1252.75

美分/蒲式耳。成交最活跃的 3 月期约交易区间在 1242.50 美分到

1267.75 美分。周三，大豆期货市场继续飙升，因为阿根廷工人罢工放

慢出口，即使降雨缓解地部分干旱担忧。一家独立的价格报告机构――

AgriCensus 称，巴西已经基本耗尽大豆出口供应。本月大豆出口量预

计为 119,750 吨，这将是六年同期最低。2019 年 12 月份巴西出口大

豆 250 万吨。巴西大豆种植户协会 Aprosoja 将 2020/21 年度巴西大

豆产量预测数据下调 1.6%，为 1.27 亿吨。阿根廷谷物质检人员和油籽

工人罢工活动进入第 14 天。超过 100 艘货轮等待装运农产品，农产品

出口已经降至屈指可数的水平。阿根廷新一轮的谈判没有任何的效果。

由于通货膨胀高企，工人们要求加薪。本周初出口商表示，超过 100

艘货轮无法装船。美国农业部提前一天发布了周度出口销售报告。该报

告显示，截至 2020 年 12 月 17 日的一周，美国 2020/21 年度大豆净

销售量为 352,800 吨，创下年度新低，比上周低了 62%，比四周均值

低了 47%。周三，俄亥俄州一处仓库的大豆现货基差报价上涨 8 美分，

伊利诺伊河一处码头的价格上涨 4 美分，而中部地区价格稳定。周三，

大豆期货成交量为 258,028 手，周二为 274,538 手。空盘量为 945,422

手，周二为 957,607 手。（来源：天下粮仓） 

2、 周三，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货大幅上涨，创下 9

年多来的新高。截至收盘，棕榈油期货上涨 37 令吉到 151 令吉不等，

其中基准 3 月毛棕榈油期约上涨 124 令吉，报收 3536 令吉/吨。当天

基准期约的交易区间在 3394 令吉到 3544 令吉。盘中高点也是 2011

年 3 月初以来的最高值。早盘棕榈油价格低开，因为马来西亚将在明年
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1 月份征收 8%的毛棕榈油出口关税，可能削弱棕榈油需求。但是由于

本月棕榈油需求坚挺，买家预计将会赶在关税实施前抢购马来西亚棕榈

油，加上 CBOT 豆油期货大幅上涨，提振棕榈油价格企稳反弹，并且

一路上涨。船运调查机构的数据显示，12 月 1-20 日马来西亚棕榈油出

口环比提高 18.2%到 18.9%。周三亚洲电子盘交易中，CBOT 豆油价格

大幅上涨，其中 3 月合约上涨 2.45 个百分点。阿根廷油籽工人罢工进

入第 13 天，中断油籽压榨以及大豆及制成品出口，提振豆油上涨。2021

年印尼棕榈油出口以及国内生物柴油消费量有望提高，也对棕榈油价格

起到支持。印尼棕榈油协会（GAPKI）预计 2021 年印尼棕榈油出口量

将达到 3600 到 3700 万吨，远远高于 2020 年的出口预测值 2492 万吨。

印尼能源部周二表示，明年将按原计划分配 920 万千升（KL）的生物

柴油，高于一周前预估的 850 万千升。马来西亚棕榈油局周二称，2021

年 1 月份毛棕榈油出口关税上调到 8%，结束了 6 月到 12 月期间的零

关税政策，因为毛棕榈油价格达到 3450 令吉，甚至更高的水平。分析

师猜测这将会制约棕榈油出口。（来源：天下粮仓） 

 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部公布 12 月报告美豆单产持平、库存下降低于预期加对市场

利空。国内大豆压榨量维持高位，豆油库存维持高位。马来西亚棕榈油 11

月产量下滑，库存下滑不及市场预期；受美豆减产及巴西大豆主产区干旱

导致减产预期，油脂维持高位偏强震荡，仅供参考。
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