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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：隔夜聚烯烃偏弱震荡。现货方面，需求端偏弱运行，

成交一般，PP 拉丝主流报价在 8450-8650 元/吨；PE 华北区域波动

幅度 20-100 元/吨，华南区域价格暂稳，华东区域波动幅度 100 元/

吨。 

上游方面，原油持续下探，丙烯、乙烯价格稳中回落，煤炭价格仍

处高位，当前原油对整个化工板块影响较大，各品种不同程度下滑，

聚烯烃震荡偏弱难以避免。供应方面，当前国内供应不温不火，新

产能预计延期上场；进口方面，12 月较 11 月或有环比缩减。需求方

面，受江浙一带缺煤限电政策和全国范围环保检查影响，下游部分

民营企业计划提前停车过年，目前限电情况难以解决，需求侧走弱。

库存方面，两油库存在 62.5 万吨，较昨日跌 1.5 万吨，去库速度放

缓。综上，聚烯烃当前供需两弱，原油大跌后聚烯烃成本支撑较差，

盘面预计震荡，注意防范风险。 
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最新新闻 

1. 【国务院常务会议】国务院常务会议确定，明年一

季度继续落实好原定的普惠小微企业贷款延期还

本付息政策，在此基础上适当延长政策期限，做到

按市场化原则应延尽延，由银行和企业自主协商确

定。对办理贷款延期还本付息且期限不少于 6个月

地方法人银行，继续按贷款本金 1%给予激励。将普

惠小微企业信用贷款支持计划实施期限由今年底

适当延长。对符合条件地方法人银行发放普惠小微

企业信用贷款，继续按贷款本金 40%给予优惠资金

支持。会议同时通过《防范和处置非法集资条例（草

案）》和《医疗器械监督管理条例（修订草案）》。 

2. 【陆家嘴财经早餐】美国国会就 9000 亿美元新冠

疫情援助计划达成协议，以提振美国医疗体系，以

及刺激在新冠疫情重压下陷入困境的经济。法案计

划包括向个人直接支付 600 美元，以及给每个受疫

情影响而失业美国人每周提供 300美元补助。 

3. 【发改委秘书长赵辰昕】目前我国电厂存煤，无论

是存煤天数，还是总量都是有保障的，将提高发电

能力，优化发电方式，进一步多渠道增加电煤供应。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/12/23 2020/12/22 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 47.25  47.13  0.12  0.25% 

Brent 原油现货 美元/桶 50.30  50.07  0.23  0.46% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 451.88  460.63  -8.75  -1.90% 

动力煤 元/吨 693.80  715.40  -21.60  -3.02% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 955.00  955.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7650.00  7650.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 990.00  990.00  0.00  0.00% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2490.00  2520.00  -30.00  -1.19% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 301.00  303.00  -2.00  -0.66% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2105.DCE 7770 -150 -1.89 409430 199506 -8794 

L2109.DCE 7730 -130 -1.65 1550 3211 77 

PP2105.DCE 8220 -178 -2.12 679195 239654 -3383 

PP2109.DCE 8200 -161 -1.93 1931 3866 234 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/12/23 2020/12/22 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 -40  -45  5  -11.11% 

L 基差 元/吨 50  100  -50  -50.00% 

L 仓单数量 张 856  856  0  0.00% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -20  -29  9  -31.03% 

PP 基差 元/吨 100  130  -30  -23.08% 

PP 仓单数量 张 376  376  0  0.00% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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