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内容提要 

 行情回顾 

现货市场: 上涨 

上个交易日上证指数收于 3420.57，上涨 0.76%，深证成

指收于 14134.85，上涨 2.03%，创业板指收于 2882.44，

上涨 3.66%。 

 

期指市场: 上涨 

上个交易日 IF2101、IH2101 和 IC2101 合约走势分别为

1.01%、0.32%和 1.81%。 

 

其他市场: 偏弱 

美股涨跌不一 

欧股下跌 

港股下跌 

 

 后市展望及策略建议 

昨日 A 股上涨，股指期货走势偏强，版块方面，电

气设备和国防军工领涨，房地产和银行领跌，两市成交

小幅放大，陆股通大幅流入。受英国新冠病毒出现变异

的影响，欧洲股市大幅下跌，美股则受到刺激法案的提

振，纳指和标普 500 仅小幅下跌，A50 期指小幅走弱。

目前临近年底，市场投资者相对谨慎，缺少增量资金的

问题依然存在，在现有成交量的情况下，指数想要进一

步大幅上涨的难度较高。而海外疫情的加速传播也再次

给市场带来不确定性风险。我们认为指数方面短期走势

以震荡为主。建议投资者前多持有或暂时观望，仅供参

考。
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1. 市场回顾 

1.1 国内市场： 

图 1 股指期货主力合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 
 资料来源：Wind，兴证期货研发部 

图 3 上证 50 股指期货各合约基差  图 4 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

资料来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 资料来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 1： 2020 年 12 月 21 日股指期货各合约升贴水情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 2： 2020 年 12 月 21 日股指期货主力合约持仓情况 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

2020/12/21 合约收盘价 指数收盘价 收盘价升贴水 升贴水率 最后交易日 交易天数 年化升水率

IF2101.CFE 5,040.8000 5,046.8396 6.04 0.12% 2021-01-15 18 1.61%

IF2102.CFE 5,032.6000 5,046.8396 14.24 0.28% 2021-02-19 38 1.80%

IF2103.CFE 5,025.0000 5,046.8396 21.84 0.43% 2021-03-19 58 1.81%

IF2106.CFE 4,981.8000 5,046.8396 65.04 1.29% 2021-06-18 118 2.64%

IH2101.CFE 3,525.2000 3,522.2620 -2.94 -0.08% 2021-01-15 18 -1.12%

IH2102.CFE 3,527.4000 3,522.2620 -5.14 -0.15% 2021-02-19 38 -0.93%

IH2103.CFE 3,523.2000 3,522.2620 -0.94 -0.03% 2021-03-19 58 -0.11%

IH2106.CFE 3,510.4000 3,522.2620 11.86 0.34% 2021-06-18 118 0.69%

IC2101.CFE 6,354.8000 6,398.5987 43.80 0.68% 2021-01-15 18 9.20%

IC2102.CFE 6,306.6000 6,398.5987 92.00 1.44% 2021-02-19 38 9.16%

IC2103.CFE 6,249.2000 6,398.5987 149.40 2.33% 2021-03-19 58 9.74%

IC2106.CFE 6,085.0000 6,398.5987 313.60 4.90% 2021-06-18 118 10.05%

总成交量 成交量变化 总持仓量 持仓量变化

IF2101.CFE 79,009 10179 85,707 6999

IF2102.CFE 457 457 433 433

IF2103.CFE 18,822 1379 73,615 446

IF2106.CFE 3,683 -499 23,290 355

IF总计 101,971 11516 183,045 8233

IH2101.CFE 34,365 2783 36,911 2326

IH2102.CFE 187 187 182 182

IH2103.CFE 9,126 -27 25,223 -971

IH2106.CFE 2,517 180 11,153 -63

IH总计 46,195 3123 73,469 1474

IC2101.CFE 77,150 6902 95,813 6086

IC2102.CFE 752 752 707 707

IC2103.CFE 20,003 1562 78,055 -397

IC2106.CFE 7,219 -446 49,686 -1017

IC总计 105,124 8770 224,261 5379

IF

IH

IC
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1.2 其他内外盘市场： 

1. 美国国会就 9000 亿美元新冠疫情援助计划达成协议，以提振美国医疗

体系，以及刺激在新冠疫情重压下陷入困境的经济。法案计划包括向个

人直接支付 600 美元，以及给每个受疫情影响而失业美国人每周提供

300 美元补助。 

2. 日本内阁批准下财年创纪录规模预算案。根据预算，明年 4 月开始的

2021 财年总支出将增加约 3.8%至 106.6 万亿日元（约合 1 万亿美元）。

日本政府 12 月宣布一项超过 7000 亿美元刺激计划，其中一部分将由下

财年预算提供资金。 

3. 美国 11月芝加哥联储全国活动指数为 0.27，前值 0.83，前值修正值 1.01。 

4. 传染性比普通新冠病毒高 70%，英国发现新冠病毒新变种。英国伦敦

已于 12 月 20 日“封城”，法国、德国等十多个国家和地区紧急宣布实

施航班禁令，限制英国人员往来。多国禁令或将重挫英欧货物贸易。法

国政府表示，正考虑一种允许英国货物贸易商通向欧洲大陆的措施。 

5. 欧洲药品监督管理局正式批准辉瑞制药和德国生物新技术公司

（BioNTech）联合研发的新冠疫苗在欧盟投入使用。 

 

美股： 

美国三大股指收盘涨跌不一，道指收涨逾 30 点或 0.12%，盘中一度跌超 400

点；纳指跌 0.1%，标普 500 指数跌 0.39%。高盛集团涨超 6%，耐克涨超

4%，领涨道指。苹果涨超 1%，苹果公司的目标是 2024 年生产电动汽车。

特斯拉跌超 6%。银行股，太阳能概念股表现强势，石油股下挫。 

 

欧股： 

欧股大幅收跌，三大股指均创近 2个月最大跌幅。德国DAX指数跌 2.82%，

法国 CAC40 指数跌 2.43%，英国富时 100 指数跌 1.73%。 

 

港股： 

恒生指数收跌 0.72%报 26306.68 点，大市成交 1439 亿港元，汇丰控股跌

4%领跌。恒生科技指数跌 1.14%，中芯国际跌 3.6%，京东集团、阿里巴巴

均跌超 2%；小米集团逆市涨 1.74%再创新高。京东健康大涨 12%，总市值

近 5200 亿港元；“盲盒第一股”泡泡玛特大涨近 14%。 
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2. 国内市场消息 

1. 央行党委召开扩大会议，传达学习中央经济工作会议精神，研究部署贯

彻落实工作。会议强调，明年稳健的货币政策灵活精准、合理适度，要

完善货币供应调控机制，保持宏观杠杆率基本稳定，处理好恢复经济和

防范风险关系；持续深化利率和汇率市场化改革，引导市场利率围绕央

行政策利率中枢运行，保持人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定。支

持金融科技依法规范发展，坚决反对垄断和不正当竞争行为，防止资本

无序扩张。 

2. 《新时代的中国能源发展》白皮书发布，要求大力发展低能耗的先进制

造业、高新技术产业、现代服务业，推动传统产业智能化、清洁化改造；

优先发展非化石能源，大力推进低碳能源替代高碳能源、可再生能源替

代化石能源；加速发展绿氢制取、储运和应用等氢能产业链技术装备，

促进氢能燃料电池技术链、氢燃料电池汽车产业链发展。 

3. 十三届全国人大常委会第二十四次会议将于 12 月 22 日至 26 日举行，

将审议海南自由贸易港法草案、反食品浪费法草案等法律案。全国人大

法工委发言人岳仲明表示，明年立法工作将加强重点领域、新兴领域、

涉外领域立法，包括修改科学技术进步法、反垄断法、企业破产法，制

定期货法等税收法律。 

4. LPR 连续 8 个月不变。12 月 1 年期 LPR 报 3.85%，5 年期以上品种报

4.65%。东方金诚称，随着“紧货币”进程全面告一段落，银行资金成

本上行压力缓解，短期内 1 年期 LPR 报价有望保持稳定，未来一段时

间企业贷款利率有望“由降到稳”。 

 

3. 投资建议 

昨日 A 股上涨，股指期货走势偏强，版块方面，电气设备和国防军工

领涨，房地产和银行领跌，两市成交小幅放大，陆股通大幅流入。受英国

新冠病毒出现变异的影响，欧洲股市大幅下跌，美股则受到刺激法案的提

振，纳指和标普 500 仅小幅下跌，A50 期指小幅走弱。目前临近年底，市

场投资者相对谨慎，缺少增量资金的问题依然存在，在现有成交量的情况

下，指数想要进一步大幅上涨的难度较高。而海外疫情的加速传播也再次

给市场带来不确定性风险。我们认为指数方面短期走势以震荡为主。建议

投资者前多持有或暂时观望，仅供参考。 
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