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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃周五隔夜小幅震荡。现货方面，市场交投一般，

PP 拉丝主流在 8500-8700 元/吨；PE 华北区域波动幅度 20-150 元/

吨，华南区域波动幅度 50-150 元/吨，华东区域波动幅度 50-150 元/

吨。 

上游方面，原油维持震荡，丙烯企稳回升，乙烯价格稳中回落，煤

炭及甲醇价格高企。供应方面，当前检修装置多为短修，对供应影

响不大，12 月及 21 年 1 月新装置尚无试车成功新消息，供应端增产

预计延后；进口方面，目前为止 12 月外盘报价仍高于进口商心理价

位，订单成交有限。需求方面，受江浙一带缺煤限电政策和全国范

围环保检查影响，下游部分民营企业降负、停产，计划提前停车过

年，需求端谨慎采购原料。库存方面，两油库存在 66.5 万吨，较上

周五增 5.5 万吨。综上，聚烯烃当前供需两弱，短期以谨慎观望为主。 
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最新新闻 

1. 【国家电网】国家电网出台八举措确保电力安全可

靠供应，保障居民生活用电。具体包括：加大电力

输送能力，充分发挥大电网平台优势，挖掘跨区跨

省通道送电潜力，积极组织电力资源，确保祁韶直

流、鄂湘、鄂赣等外受电通道最大能力送电，大力

支援湖南、江西等地用电等。 

2. 【财政部原部长楼继伟】财政部原部长楼继伟表

示，目前我国控制疫情和恢复经济取得令人瞩目的

成绩，成为全球唯一实现经济正增长的主要经济

体，非常时期财政货币政策正在考虑有序退出。有

序退出不能说立即就退，而是必须逐步退；这样宏

观杠杆率可以稳住并逐步下降。 

3. 【经参头版】明年我国宏观政策将“稳”字当头。

2021 年是我国现代化建设进程中具有特殊重要性

的一年，是“十四五”规划的开局之年，也是建党

100周年。因此，明年的宏观环境需要保持稳定，

政策走向也需要稳字当头，要促进经济运行保持在

合理区间，继续做好“六稳”“六保”工作，政策

操作上也要更加精准有效，合理把握宏观调控节奏

和力度。 



日度报告                                      

- 3 - 

1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/12/21 2020/12/18 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 49.06  48.27  0.79  1.64% 

Brent 原油现货 美元/桶 51.97  51.36  0.62  1.20% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 470.13  471.88  -1.75  -0.37% 

动力煤 元/吨 704.60  673.60  31.00  4.60% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 955.00  955.00  0.00  0.00% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 7650.00  7650.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 990.00  970.00  20.00  2.06% 

甲醇（华东地区） 元/吨 2505.00  2455.00  50.00  2.04% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 301.00  291.00  10.00  3.44% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2105.DCE 7955 140 1.79 277949 213675 5479 

L2109.DCE 7885 125 1.61 652 2893 82 

PP2105.DCE 8382 101 1.22 432021 234208 -6249 

PP2109.DCE 8345 90 1.09 1932 3718 112 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/12/21 2020/12/18 涨跌 涨跌幅 

L09-L05 价差 元/吨 -70  -60  -10  16.67% 

L 基差 元/吨 120  120  0  0.00% 

L 仓单数量 张 856  1115  -259  -23.23% 

PP09-PP05 价差 元/吨 -37  -27  -10  37.04% 

PP 基差 元/吨 50  50  0  0.00% 

PP 仓单数量 张 376  396  -20  -5.05% 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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