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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2230-2320（5/20），

江苏 2230-2275（5/15），华南 2240-2260（0/0），山东

鲁南 2020-2040（-10/-10），内蒙 1780-1850（0/0），

CFR 中国主港（所有来源）233-295（5/5），CFR 中国

主港（特定来源）285-295（0/5）。 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率小幅走高，玖

源 50 万吨 12.9 至明年 2 月限气停车，预计今年取暖季

内地大面积检修的预期或将落空。港口方面，上周卓创

沿海库存 117.84 万吨（1.82 万吨），其中江苏库存 70.4

万吨（5 万吨）累库较多，从 12 月 4 日至 12 月 20 日中

国甲醇进口船货到港量预估在 74 万吨附近，到港量较

前期增加。装臵方面，伊朗 ZPC1#165 万吨 1 月有春检

计划；伊朗 Marjarn165 计划 12 月下旬检修至 2 月下旬；

伊朗卡维 230 万吨 12.1 此前停车，预计停车 7-14 天；

busher165 万吨亦有短停，目前是谈明年长约的时间节

点，伊朗装臵频繁检修有挺价意图。需求方面，江苏斯

尔邦检修 36 天，宁波富德 1.18 计划检修 15 天。近期甲

醇基本面多空交织，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 1800-1820（10/10），

安徽 1850-1860（0/0），河北 1800-1800（10/20），河

南 1820-1830（10/10）。 

国内尿素市场淡稳整理，新单随行就市居多。生产

厂家预收尚可，暂无库存压力。局部受大气污染治理影

响，板材开工负荷微降。复合肥整体开工尚可，适量逢

低采购。装臵方面气头减量明显，导致整体供应减量明

显。预计近期国内尿素价格或延续整理运行，期价震荡

为主，关注新单提货情况。
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1. 甲醇现货市场情况 

    西北主产区稳中有升，部分成交顺利，北线地区商谈在 1780-1820 元/

吨，南线地区参考商谈 1800 元/吨，北线评估在 1780-1820 元/吨，南线评估

在 1800 元/吨，内蒙地区日内在 1780-1820 元/吨。 

山东地区重心上移。鲁北地区主力工厂出厂报盘 2150 元/吨，少数小

单有固定客户成交，上午缺乏有效成交，午后下游采购成交主流在 2040-2060

元/吨，据悉个别成交有 2020 元/吨，但不符合评估范围；鲁南地区工厂报盘

在 2040-2050 元/吨，实际成交集中 2020-2040 元/吨；山东地区日内综合评

估在 2020-2150 元/吨。 

江苏甲醇市场弱势回撤。上午，有货者捂货惜售心态凸显，上午太仓大

单现货报盘在 2260 元/吨附近自提，少数中单现货成交在 2245-2255 元/吨自

提；午后太仓弱势回落，午后小单或者散单成交在 2230-2245 元/吨自提，日

内整体缺乏明显现货成交放量。交易日江苏价格收于 2230-2260 元/吨。 

    外盘方面，今日少数远月到港的非伊甲醇船货参考商谈在 290-295 美元

/吨，远月到港的中东其他区域船货公式价参考商谈在+10-13%，但价格相对

较高，近期部分人士多直接买入相对合理的远月纸货价格。交易日内 CFR

中国收于 235-295 美元/吨。 

2. 尿素现货市场情况 

12 月 8 日，国内尿素市场大稳小涨，新单按需采购中。生产厂家预收

尚可，暂无库存压力。局部受大气污染治理影响，板材开工负荷微降。复合

肥整体开工尚可，适量逢低采购。装臵方面气头减量明显，导致整体供应减

量明显。具体区域：山东临沂市场 1810-1820 元/吨左右，菏泽市场 1800 元/

吨，复合肥新单采购尚可，贸易商随行就市采销中。河北石家庄市场 1800

元/吨左右，省外到货运费上涨；河南商丘市场 1830 元/吨，省内装臵减量明

显；山西大颗粒 1770 元/吨左右，小颗粒 1720-1740 元/吨，现货供应偏紧。

目前国内尿素市场窄幅微涨，主要原因为河南、山西、川渝减量明显，导致

供应端日产量下降。厂家多继续执行预收订单，但是新单跟进有所好转。预

计近期国内尿素价格或偏稳为主，企业挺价运行。 
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投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容

所引致的损失负任何责任。 
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