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内容提要 

兴证甲醇：现货报价，华东 2185-2300（-5/0），江

苏 2185-2230（-5/-45），华南 2230-2240（10/-10），山

东鲁南 2030-2050（10/20），内蒙 1760-1850（0/0），

CFR 中国主港（所有来源）228-290（5/5），CFR 中国

主港（特定来源）280-290（0/5）。 

从基本面来看，近期国内甲醇开工率小幅走高，上

周全国甲醇开工率 74%（1%），西北甲醇开工率 85%

（3%），上周虽然河南、西南部分装臵降负或者停车，

但由于西北地区部分前期检修甲醇装臵恢复稳定运行，

导致全国甲醇开工负荷上涨。预计今年取暖季内地大面

积检修的预期或将落空。港口方面，上周卓创沿海库存

117.84 万吨（1.82 万吨），其中江苏库存 70.4 万吨（5

万吨）累库较多，，从 12 月 4 日至 12 月 20 日中国甲

醇进口船货到港量预估在 74 万吨附近，到港量较前期

增加。装臵方面，伊朗卡维 230 万吨装臵再度检修 7-14

天，伊朗 165 万吨装臵预计从 12 月检修至 2 月，另外

几套装臵开工也不高，近期伊朗装臵变动仍较频繁。需

求方面，传统需求小幅下滑，MTO 开工率稳在 82%

（-5%），上周主要由于江苏斯尔邦检修导致开工下滑。

目前甲醇基本面来看，国内检修利好基本落空，但外盘

偏紧局面仍未改变，甲醇近期预计震荡为主，建议观望。 

兴证尿素：现货报价，山东 1790-1810（0/0），安

徽 1850-1860（0/0），河北 1780-1790（0/0），河南

1800-1810（0/0）。 

近日国内尿素市场横盘整理运行，内贸刚需不温不

火延续，但由于已处于集中供暖期，原料供应趋于紧张，

川渝部分气头尿素装臵已做好随时减产/检修准备，市场

心态或受到支撑。预计短期国内尿素价格或稳中局部微

调，期价维持震荡。
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1. 甲醇现货市场情况 

    西北主产区签单顺利，周内买气尚可，北线地区参考商谈在 1760-1780

元/吨，南线地区商谈 1750-1780 元/吨，北线评估在 1760-1780 元/吨，南线

评估在 1750-1780 元/吨，内蒙地区日内在 1750-1780 元/吨。 

山东地区走势偏强。鲁北地区主力工厂出厂报盘 2150 元/吨，少数小单

有固定客户成交，上午缺乏实单商谈，下午下游采购成交 2000-2020 元/吨；

鲁南地区工厂报盘在 2030-2050 元/吨，因运费上涨导致外地货源减少，当地

成交商谈也多集中此价。山东地区日内综合评估在 2000-2150 元/吨。 

截至下午收盘，太仓甲醇市场延续下探。午后太仓小单现货成交在

2200-2210 元/吨自提。上午太仓大单现货报盘在 2220 元/吨附近自提，买方

谨慎观望为主，实盘现货放量欠佳；午后太仓现货报盘在 2210 元/吨附近自

提，买气不足，午后依然缺乏有效成交放量。 

   外盘方面，今日少数递盘 290 美元/吨附近，卖方意向排货价格在 300 美

元/吨（非伊甲醇船货），暂时缺乏实盘成交听闻，周内少数 12 月中下旬到

港的非伊甲醇船货成交在 281 美元/吨，少数远月到港的中东其他区域船货

成交在+13%附近，交易日内 CFR 中国收于 235-295 美元/吨。 

2. 尿素现货市场情况 

12 月 4 日，国内尿素市场大稳小动，省外货源到站量不大。新单随行

就市，商家新单跟进好转。农业需求零星采购，工业板材、复合肥开工负荷

尚可，商家随行就市跟进。当地成交以工业流向为主，部分货源集港，近期

市场维持向好局面。具体区域：山东临沂市场 1800-1810 元/吨，菏泽市场

1790-1800 元/吨，复合肥按部就班。河北石家庄市场 1780-1790 元/吨，部分

转产多肽尿素；河南商丘市场 1810 元/吨，复合肥逐步复工；山西大颗粒

1730-1740 元/吨，小颗粒 1680-1730 元/吨，新单偏弱。局部尿素短停、气头

减量，日产量下降明显。厂家预收尚可且无库存，新单报价大稳小涨。下游

适量入市采购，市场流通性略有好转。卓创预计短期华北尿素地区市场行情

或整理运行，局部或存小涨预期。 
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