
日度报告                               

 

 反  商品期货.油脂     

兴证期货.研发产品系列    

油脂早报 
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外盘干旱偏强，油脂高位震荡 

内容提要 

需求小幅增加及疫情影响缓解，预期油脂价格将维持偏强震荡。中美第一

阶段协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。但近期中美、

中加关系恶化导致油脂供应预期下降。美国农业部 8 月报告，美新豆播种面积

8380 万英亩（上月 8380 万英亩、上年 7610 万英亩），收割面积 8300 万英亩

（上月 8300 万英亩、上年 7500 万英亩），单产 53.3 蒲（预期 51.3 蒲、上月

49.8 蒲、上年 47.4 蒲），产量 44.25 亿蒲（预期 42.74 亿蒲、上月 41.35 亿蒲、

上年 35.52 亿蒲），出口 21.25 亿蒲（上月 20.50 亿蒲、上年 16.50 亿蒲），压

榨 21.80 亿蒲（上月 21.60 亿蒲、上年 21.60 亿蒲），期末 6.10 亿蒲（预期 5.23

亿蒲，上月 4.25 亿蒲、上年 6.15 亿蒲）。美新豆单产大幅调高导致产量预估

调升幅度高于预期，而压榨、出口预估上调仅仅抵消了新作产量大幅上调带来

的部分供应增量，导致新作期末库存预估最终仍然大幅上调，高于此前市场预

期，本次报告对大豆市场影响利空。 

 

行情回顾 

8月31日，大连豆油主力合约Y2101震荡偏强，持仓量减少；棕榈油P2101

合约高位震荡走高，持仓量增加。 

 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2101 6,682 34 576,567

棕榈油2101 5,856 94 423,938
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市场消息 

1、 周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘上涨，因为天气

担忧。不过技术阻力位沉重，致使大豆收盘价脱离盘中高点。截至收盘，

大豆期货上涨0.75美分到5.75美分不等，其中11月期约收高3美分，

报收 953.50 美分/蒲式耳；1 月期约收高 3.50 美分，报收 959.75 美分

/蒲式耳；3 月期约收高 3.50 美分，报收 959.75 美分/蒲式耳。成交最

活跃的 11 月期约交易区间在 952.25 美分到 966.75 美分。市场担心中

西部地区的高温干燥天气可能降低大豆单产潜力，吸引一些多头入市。

大豆价格盘中一度涨至两年多来的最高水平，随后有所回落。美国中西

部部分地区天气干燥，破坏作物单产潜力。在秋季大豆和玉米收获之前，

交易商密切关注美国天气状况，人们担心中西部地区的干燥状况，其中

包括头号产区衣阿华州的干旱。周末期间的降雨令人失望，气象预报显

示本周中西部地区天气整体依然干燥。美国农业部盘后发布的作物周报

显示，美国大豆优良率比一周前下滑 3%，为 66%。这与分析师的预期

相一致。StoneX 商品风险公司称，美国农业产区周末期间的降雨令人

失望。不过降雨仍会帮助改善晚播作物，尤其是大豆。11 月大豆期约

盘中一度涨至 2018 年 6 月份以来的最高水平 9.6675 美元。据美国农

业部发布的周度出口检验报告显示，截至 2020 年 8 月 27 日的一周，

美国大豆出口检验量为 804,591 吨，上周 1,223,251 吨，上年同期为

1,290,414 吨。周一，美国大豆现货基差报价基本稳定，不过衣阿华河

一处码头的价格下跌 2 美分，衣阿华州一处加工厂的价格下跌 5 美分。

近来价格改善，鼓励农户加快销售步伐。 

2、 据外电 8 月 31 日消息，印尼国家石油公司(PT Pertamina )一高管周在

议会表示，该公司估计今年印尼棕榈油含量 30%的生物柴油销售总量

预计为 2,820 万千升。零售营销总监 Masud Khamid 称，今年销量将

较去年下降 12%。根据提交至议会的数据，Pertamina 预计 2021 年

印尼柴油销售总量将达到3,150万公升。在上述预测数据中Pertamina
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今明两年的销售量分别为 2，380 万千升和 2,660 万千升。印度尼西亚

贸易部称，9 月份印尼毛棕榈油出口税维持在零水平，这也将使连续第

六个月维持零关税。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

中美关系交恶对豆类油脂价格利多。美国农业部公布 8 月报告美豆库

存增加对市场利空；美豆季度库存低于预期。美豆单产大幅提高，美豆产

量增加超出市场预期，对价格利空；国内大豆压榨量逐步增加，豆油库存

增加，收储传闻导致豆油价格维持高位震荡。马来西亚棕榈油 7 月产量增

加，库存下降；印尼政府将按计划补贴生物柴油行业，棕榈油价格受到提

振。近期美国大豆主产区干旱导致美豆减产预期及油脂受收储传闻影响，

油脂维持高位偏强震荡，仅供参考。
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咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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