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内容提要 

⚫ 市场回顾 

上周WTI 收于 42.23美元/桶，上涨 0.63美元或 1.51%；布伦特收于

44.95 美元/桶，上涨 0.26 美元或 0.58%；SC 收于 280.8 元/桶，下跌 1元

或 0.35%。周内三大机构月报观点出现分歧，但整体仍在市场预期之内，

基本面处于较稳定状态，帮助油价继续维持在相对高位。 

⚫ 后市展望 

供应端：美国方面，8月 7日当周产量 1070万桶/天，环比减少 30万

桶/天，同比减少 13.01%；8月 14日当周，美国石油钻井数量环比减少 4

口至 172口，油气总钻井数量下滑 3口至 244口，连续 15周创新低。OPEC+

方面，沙特仍旧执行超额减产，但 OPEC整体减产执行率降至 94%（IEA

表示仅有 89%），此外，中东各国也跟随沙特同步下跌对外销售的 OSP，

暗示短期 OPEC端难以为油价提供上行动力。 

需求端：中国方面，国内水患导致的交通受损仍未恢复，且受累于中

国在中美关系恶化中受损偏大，SC 价格相对布油持续偏弱局面短期将持

续存在。美国方面，8月 8日当周初请失业金人数环比减少 22.8万至 96.3

万，为 21周以来首次低于 100万人；成品油消费方面，8月 7日当周，汽

油、柴油、燃料油库存分别减少 72.2万桶、232.2万桶、46.8万桶，航煤

库存增加 93.8 万桶，汽柴库存自高位回落，暗示美国需求可能企稳回升，

但目前仍有较大不确定性。此外，中美关系紧张，将持续对油价施压。 

综上，短期油市不确定性仍未解除，预计油价延续宽幅震荡的概率较

大，重点关注中美关系变化及美国需求动态。 

⚫ 策略建议 

持多观望。 

⚫ 风险提示 

中美关系进一步恶化。
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1. 市场回顾：油价维持窄幅震荡 

本周三大机构月报好坏参半，但美国上周汽柴库存自高位滑落，全球新冠

疫苗研发进展顺利，帮助油价小幅走高。截至上周收盘，WTI 收于 42.23美元

/桶，上涨 0.63美元或 1.51%；布伦特收于 44.95美元/桶，上涨 0.26美元或 0.58%；

SC收于 280.8元/桶，下跌 1元或 0.35%。 

 

表 1：原油维持窄幅震荡（单位：美元/桶） 

 上周收盘 本周收盘 涨跌 涨跌幅 

WTI 41.60 42.23 0.63 1.51% 

Brent 44.69 44.95 0.26 0.58% 

SC(元/桶) 281.80 280.80 -1.00 -0.35% 

B-W 3.09 2.72 -0.37 -11.97% 

S/W 6.77 6.65 -0.12 -1.84% 
 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

图 1：油价延续震荡区间内波动 

 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

裂解差方面，截至 8月 14日，RBOB/WTI比价为 0.0296，环比上周上涨

1.39%；ICE 柴油/布伦特比价为 8.3815，环比上周 1.10%。鉴于全球新冠疫苗

研发的进展较为顺利，且主要经济体制造业已全线恢复至扩张状态，预计成品

油需求将持续向好。但由于中美关系恶化将影响两国部分实体企业发展，以及

美国境内仍问题重重，两党对经济救助计划分歧短期难以解决，预计汽油/WTI
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比价短期很难大幅反弹；但柴油/布油比价的上行概率可能偏大。 

 

图 2：RBOB/WTI和 ICE柴油/布油裂解持续维持在相对低位 

 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

2. 基本面变化：OPEC减产执行率降低 

IEA公布 8月月报，下调 2020年全球需求 20万桶至 9190万桶/天。 

EIA公布 8月 STEO，上调 2020年全球石油需求 25万桶/天至 9314万桶/

天，其中，上调美国 12万桶/天，上调中国 73万桶/天。。 

OPEC 公布 8 月月报，下调全球石油需求 9 万桶/天，其中，上调中国 31

万桶/天，下调美国 5万桶/天。 

科威特将 9月销往亚洲的原油 OSP设定为升水 0.7美元/桶。 

伊朗将 9月销往亚洲的轻质原油 OSP设定为较阿曼/迪拜均价升水 1美元/

桶，环比上月下调 0.3美元/桶。 

EIA周度数据显示，8月 7日当周，美国短期供需变化对油价综合影响中

性偏好。具体数据如下： 

商业原油库存减少 451.2万桶至 51408.4万桶，市场预期减少 252.3万桶，

本周同比增长 16.70%。 

库欣地区原油库存为 5328.9万桶，环比增加 133.6万桶或 2.57%，同比增

长 18.89%。 

精炼厂设备利用率 81.0%，环比增长 1.4个百分点，同比下降 14.56%。 

汽油库存减少 72.2万桶至 24708.4万桶，同比增长 5.70%。 
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精炼油库存减少 232.2万桶至 17765.5万桶，同比增长 31.10%。 

航煤库存增长 93.8万桶至 4050.1万桶，同比减少 3.63%。 

燃料油库存减少 46.8万桶至 3556.5万桶，同比增长 15.41%。 

原油净进口为 247.8万桶/天，环比减少 71.3万桶/天，其中原油进口 562.1

万桶/天，环比减少 38.9万桶/天，出口 314.3万桶/天，环比增长 32.4万桶/天。 

总油品净进口 11.8万桶/天，环比减少 6.4万桶/天，其中进口 792.3万桶/

天，环比减少 33.7万桶/天，出口 780.5万桶/天，环比减少 27.3万桶/天。 

原油产量为 1070万桶/天，环比减少 30万桶/天，同比下降 13.01%。 

8月 14日当周，美国石油钻井数量环比减少 4口至 172口，油气总钻井数

量下滑 3口至 244口，连续 15周创新低。 

 

图 3：美国原油库存连续 3周大幅下降 

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 

 

图 4：柴油库存自高位滑落，航煤库存小幅增长，但少于去年同期 
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数据来源：EIA、兴证期货 

 

图 5：美国炼厂开工率 19周以来首次重回 80%以上，全球炼厂利润有所改善 

 

-40

-20

0

20

40

60

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

18/02/09 18/06/09 18/10/09 19/02/09 19/06/09 19/10/09 20/02/09 20/06/09

%千桶
美国馏分油库存

同比（右轴） 库存

-20

-10

0

10

20

35,000

40,000

45,000

50,000

18/02/09 18/06/09 18/10/09 19/02/09 19/06/09 19/10/09 20/02/09 20/06/09

%千桶
美国航空煤油库存

同比（右轴） 库存

-40

-20

0

20

40

60

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

%千桶
美国燃料油库存

同比（右轴） 库存

-40

-20

0

20

40

60

70

80

90

100

110

17/08/18 18/02/18 18/08/18 19/02/18 19/08/18 20/02/18

%%
美国精炼厂设备利用率变动情况
同比（右轴） 开工率



周度报告                                       

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 

 

图 6：美国总油品净进口小幅下降 

 

 

数据来源：EIA、兴证期货 

 

图 7：美国产量连续 2周下降，石油钻井创近 15年新低 
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数据来源：EIA、BakerHughes，兴证期货 

 

3. 期货持仓：布油美油出现较大分歧 

据 CFTC 最新数据显示，截至 8 月 11 日，NYMEX 轻质低硫原油非商业

多头净持仓环比减少 15331 手或 2.86%至 520935 手，其中多头持仓量减少

10925手或 1.57%至 682827手，空头持仓量增加 4406手或 2.80%至 161892手。

IPE原油期货管理基金多头净持仓环比增加 16610手或 8.68%至 207998手，其

中多头持仓为 282607手，环比增加 8624手或 3.15%，空头持仓量环比减少 7986

手或 9.67%至 74609手。鉴于美国需求复苏疲软，原油需求存在较大隐忧，且

中美关系进一步恶化，摩擦升级，预计短期市场仍难有一致的看涨情绪。 

 

图 8：美油布油市场情绪出现较大分歧 

 

 

数据来源：CFTC、兴证期货 
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4. 宏观&金融：美国就业边际改善 

截至 8月 14日，美元指数 93.0995，环比上周下跌 0.3138或 0.34%；标准

普尔 500指数为 3372.85，环比上周上涨 23.69点或 0.71%；道琼斯工业平均指

数 27931.02，环比上涨 544.04点或 1.99%。 

 

图 9：美元底部震荡，美股延续偏强 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

 

就业方面，美国 8月 8日当周，初请失业金人数 96.3万，为 21周以来首

次低于 100万，预期 110万，前值 118.6万；8月 1日当周，续请失业金人数

是 1548.6 万，预期 11580 万，前值 1610.7 万。就业的边际改善有助于提振美

国中长期石油需求。 

 

图 10：美国就业边际改善 

 

数据来源：Wind、兴证期货 

5. 操作建议：多仓续持 

综上，当前原油基本面基本持稳，但鉴于新冠疫苗研发进展较为顺利，

OPEC主要成员国减产执行率较高，均支撑中长期油价向上运行。但短期由于

中美关系未见缓和迹象、且美国需求不确定性仍在等问题，油价维持震荡运行

的概率较大。建议多仓继续持有，保持谨慎观望，若美国需求有好转迹象或中

美关系改善，可迅速增仓。 
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