
 

 

 

  全球商品研究·聚丙烯&聚乙烯 

兴证期货.研发产品系列 
短期低库存及现货价高位支撑当前

盘面 
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内容提要 

⚫ 行情回顾及展望 

兴证聚烯烃：聚烯烃夜盘震荡，略有小跌。现货市场商

家心态较稳定，价格小幅调整，但整体交投量有所下降，

聚丙烯市场市场拉丝主流 7750-7900 元/吨；聚乙烯华北

调整 50-100 元/吨，华东区域部分上涨 50-200 元/吨，华

南区域上涨 50-150 元/吨。 

上游方面，国际原油维持震荡，丙烯、乙烯涨势有限，

甲醇区间震荡。供应面，PP 开工率预计小幅攀升，大连

石化 20 万吨装置重启，独山子石化老二线停车检修一

周，据消息面，久泰能源（内蒙古）等地出现原料煤紧

缺情况，或导致超预期数量的煤制企业后续停车待料，

月度进口预估量在 40-45 万吨；PE 仍处检修旺季，宁夏

宝丰一线 30 万吨计划 7 月 3 日大修，国内整体产量略有

下降，月度进口量预估值在 140-150 万吨，目前伊朗进

口货源涉及 20-25 万吨/月，根据消息面预计 7 月 10 日左

右入港。需求面，国内餐饮业、渔业消费良好，叠加国

外疫情仍在快速爆发期，HDPE 拉丝料/膜料、LDPE、

PP 纤维料需求稳定，短期需求支撑性较强。库存方面，

两油库存在 67 万吨，较昨日跌 4.5 万吨，石化库存仍处

可控状态，港口、社会库存出现翘头迹象。综上，短期

聚烯烃盘面以区间震荡为主，建议投资者暂观望为宜，

当现货价开始大幅下调时反手做空，中期考虑到近月合

约不确定性较强，建议谨慎操作。 
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⚫ 最新新闻 

1. 【美国约翰斯·霍普金斯大学】据美国约翰斯·霍

普金斯大学实时数据，全球新冠肺炎累计确诊

10644064 例，累计死亡 514527 例。其中，美国累

计确诊 2678202 例，累计死亡 127930 例。 

2. 【今日天气】华北北部、江汉大部、江南北部和东

部、西南地区东部和南部、华南北部、西藏东部等

地部分地区有中到大雨，其中，湖北东部和南部、

湖南北部和西部、江西北部、浙江中部、重庆南部、

广西西北部等地部分地区有暴雨或大暴雨。 

3. 【财新智库】中国 6 月财新制造业 PMI 为 51.2，为

今年以来最高，连续两个月处于扩张区间，预期

50.5，前值 50.7。财新智库高级经济学家王喆评表

示，国内经济在后疫情时代持续修复，供需两侧同

步向好。6 月中旬局部地区疫情有所反弹，但对经

济全局影响较为有限，企业对管控措施进一步松绑

和经济活动正常化充满信心。 

4. 【陆家嘴早餐】调查显示，欧佩克 6 月原油产量降

至 1991 年以来的最低水平；欧佩克 6 月份原油下

降了 193 万桶/日，至 2269 万桶/日。 
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1. 重要数据一览 

表 1：PP&L 上游现货数据一览 

指标 单位 2020/7/2 2020/7/1 涨跌 涨跌幅 

WTI 原油现货 美元/桶 39.84  39.55  0.29  0.73% 

Brent 原油现货 美元/桶 42.56  41.83  0.73  1.75% 

石脑油 CFR 日本 美元/吨 389.00  379.25  9.75  2.57% 

动力煤 元/吨 559.20  550.40  8.80  1.60% 

丙烯 CFR 中国 美元/吨 805.00  795.00  10.00  1.26% 

丙烯（市场基准价） 元/吨 6800.00  6800.00  0.00  0.00% 

乙烯 CFR 东北亚 美元/吨 880.00  855.00  25.00  2.92% 

甲醇（华东地区） 元/吨 1555.00  1575.00  -20.00  -1.27% 

甲醇 CFR 中国 美元/吨 160.00  160.00  0.00  0.00% 

数据来源：Wind，华瑞资讯，兴证期货研发部 

 

表 2：PP&L 期货市场数据 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 持仓量变化 

L2009.DCE 6890 15 0.22 178228 354685 -3320 

L2101.DCE 6780 15 0.22 11673 80339 1257 

PP2009.DCE 7443 19 0.26 388808 369863 -1543 

PP2101.DCE 7140 30 0.42 20090 65220 -1724 
 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

表 3：PP&L 价差、基差及仓单 

指标 单位 2020/7/2 2020/7/1 涨跌 涨跌幅 

L01-L09 价差 元/吨 -115  -110  -5  4.55% 

L 基差 元/吨 260  125  135  108.00% 

L 仓单数量 张 431  431  0  0.00% 

PP01-PP09 价差 元/吨 -310  -314  4  -1.27% 

PP 基差 元/吨 263  276  -13  -4.71% 

PP 仓单数量 张 163  163  0  0.00% 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
 



日度报告                                      

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于

本人的职业理解，通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不
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期当日的独立判断。 
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应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引
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本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或

部分做出的交易、结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究发展部不承担责
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