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油脂震荡回调 

内容提要 

短期需求放缓及疫情影响消费，预期油脂价格将维持震荡。中美第一阶段

协议签署，后期可能采购更多农产品对美国大豆价格利多。后期中国进口美豆

的数量将持续增多。美国农业部 6 月报告，美新豆播种面积 8350 万英亩（上

月 8350 万英亩、上年 7610 万英亩），收割面积 8280 万英亩（上月 8280 万

英亩、上年 7500 万英亩），单产 49.8 蒲（预期 50 蒲、上月 49.8 蒲、上年 47.4

蒲），产量 41.25 亿蒲（预期 41.52 亿蒲、上月 41.25 亿蒲、上年 35.57 亿蒲），

出口 20.50 亿蒲（上月 20.50 亿蒲、上年 16.50 亿蒲），压榨 21.45 亿蒲（上

月 21.30 亿蒲、上年 21.40 亿蒲），期末 3.95 亿蒲（预期 4.59 亿蒲，上月 4.05

亿蒲、上年 5.85 亿蒲）。巴西大豆产量维持上月预估 1.24 亿吨（预期 1.23 亿

吨），阿根廷大豆产量下调 100 万吨至 5000 万吨（预期 5080 万吨）。陈作方

面，美豆压榨上调不敌出口下调带来的需求减量，从而导致期末结转库存略有

上调，而新作方面，美豆产量及出口均维持上月预估不变，但压榨上调则抵消

了新作期初库存带来的供应增量，从而导致新作期末库存最终低于此前市场预

期，本次报告对市场中性略偏多。 

行情回顾 

6 月 24 日，大连豆油主力合约 Y2009 震荡，持仓量减少；棕榈油 P2009

合约震荡，持仓量减少。 

 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油2009 5,756 2 349,990

棕榈油2009 5,114 10 407,610
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市场消息 

1、 美国农业部发布的压榨周报显示，过去一周美国大豆压榨利润下滑，继

续低于去年同期。截至 6 月 11 日的一周，美国大豆压榨利润为每蒲式

耳 1.07 美元，一周前是 1.10 美元/蒲式耳，去年同期为 1.95 美元/蒲

式耳。伊利诺伊州中部的毛豆油卡车报价为每磅 26.19 美分，一周前为

26.71 美分/磅，去年同期为 28.21 美分/磅。伊利诺伊州中部地区大豆

加工厂的 48%蛋白豆粕现货价格为每短吨 288.50 美元，一周前 290.30

美元/短吨，去年同期 321.20 美元/短吨。同期 1 号黄大豆价格为 8.75

美元/蒲式耳，一周前为 8.82 美元/蒲式耳，去年同期 8.87 美元/蒲式

耳。（来源：天下粮仓） 

2、 周五，2020 年 7 月船期毛棕榈油的卖盘报价为 587.5 美元/吨，比一周

前下跌 10 美元，南马来西亚交货价格。2020 年 7 月交货的 33 度精炼

棕榈油报价为每吨 612.5 美元/吨，比一周前下跌 17.5 美元；8 月份的

报价为 597.5 美元/吨，比一周前下跌 20 美元；8 月到 9 月份的报价为

595 美元/吨，比一周前下跌 22.5 美元；10 月到 12 月份的报价为 570

美元/吨，比一周前下跌 27.5 美元；2021 年 1 至 3 月份的报价为 572.5

美元，比一周前下跌 32.5 美元，以上均为马来西亚港口的 FOB 报价。

2020 年 7 月交货的 24 度精炼棕榈油报价为每吨 615 美元/吨，比一周

前下跌 17.5 美元；8 月份报价为 600 美元/吨，比一周前下跌 20 美元；

8 月到 9 月份的报价为 597.5 美元，比一周前下跌 22.5 美元；10 月到

12 月份的报价为 572.5 美元/吨，比一周前下跌 27.5 美元；2021 年 1

至 3 月份的报价为 575 美元，比一周前下跌 32.5 美元，以上均为马来

西亚港口的 FOB 报价。从外部市场走势来看，周五，马来西亚衍生品

交易所（BMD）的基准 2020 年 9 月棕榈油期货收报每吨 2368 令吉，

比一周前下跌 104 令吉或者 4.21%。周五芝加哥期货交易所（CBOT）

的 2020 年 7 月豆油期约收于 27.20 美分/磅，比一周前下跌 1.32 美分

或 4.63%。周五，知名分析师 Dorab Mistry 称，印度棕榈油需求最早
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要到 2021 年第一季度才会恢复，棕榈油价格在今年底之前将维持低位

运行。5 月和 6 月份期间印度为了补充库存而加大进口棕榈油，但是这

一需求反弹将很快进入尾声。（来源：天下粮仓） 

 

后市展望及策略建议 

美国农业部公布 6 月报告美豆库存小幅下降；阿根廷的大豆产量小幅

下调，美豆种植面积大幅提高，供应压力犹存；美国大豆季度库存同比下

降，但仍旧高于正常年份，去库仍在持续。国内大豆压榨量逐步增加，豆

油库存近期反弹。马来西亚棕榈油 5 月产量和库存下降，政府将生物柴油

B20 实施延期至 9 月；印尼政府决定提高棕榈油出口收费以补贴生物柴油

B30 计划，棕榈油价格受到提振。目前油脂价格处于区间上沿，受外盘原

油下跌影响将震荡回调，仅供参考。
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